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                                                  ΔΙΑΓΩΓΗ  

       Με ηελ θαηάξηηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ή αιιηψο ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ν ξφινο ηεο ινγηζηηθήο ηειεηψλεη. ηελ ζπλέρεηα ζεκαληηθφ ξφιν παίδεη ε δηεξεχλεζε 

θαη ε εξκελεία ησλ ζηνηρείσλ ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ. Οη ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο απνηεινχλ 

ζεκαληηθή πεγή πιεξνθνξηψλ θαη παξέρνπλ φια εθείλα ηα ζηνηρεία κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο πνπ 

ρξεηάδεηαη ν θάζε ελδηαθεξφκελνο. Η κειέηε θαη αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

κηαο εηαηξίαο κπνξεί λα γίλεη κε πνιινχο ηξφπνπο. Απηφ πνπ καο ελδηαθέξεη είλαη νη αξηζκνδείθηεο. 

Η αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο ζεσξείηαη έλα απφ ηα πην γλσζηά κέζα αλάιπζεο , αμηνιφγεζεο θαη 

εξκελείαο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  

      Με ηελ παξνχζα εξγαζία επηδηψθεηαη ε εμέηαζε ηεο δηάξζξσζεο ηνπ θιάδνπ αιιά θαη ησλ 

βαζηθψλ κεγεζψλ πνπ ηνλ απαξηίδνπλ. Με ηελ νινθιήξσζε ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο αλακέλεηαη λα 

έρεη κειεηεζεί κε ζαθήλεηα ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε δπν ειιεληθψλ γαιαθηνβηνκεραληψλ ηεο 

Μεβγάι θαη ηεο Όιπκπνο κε ηελ βνήζεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ. 

       ην πξψην θεθάιαην γίλεηαη κηα ζεσξεηηθή πξνζέγγηζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο . 

Δίλαη έλα θνκκάηη ηεο εξγαζίαο φπνπ αλαιχνπκε βαζηθέο έλλνηεο ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο 

θαη ηε ρξεζηκφηεηά ηνπο ζηελ εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ ζηηο κειεηψκελεο εηαηξίεο. Αλαιχνπκε ηηο 

θαηαζηάζεηο, ηα είδε ησλ αλαιχζεσλ θαη ηηο κεζφδνπο. Καζψο επίζεο ηνπο αξηζκνδείθηεο θαη ηηο 

δηαθξίζεηο απηψλ. 

      ην δεχηεξν θεθάιαην αθνινπζεί κηα ζπλνπηηθή παξνπζίαζε ηνπ γεληθφηεξνπ θιάδνπ ηεο 

γαιαθηνβηνκεραλίαο ζηελ Διιάδα φπσο απηή μεθίλεζε, αλαπηχρζεθε θαη ιεηηνπξγεί κέρξη ζήκεξα. 

Παξνπζηάδνπκε ηνλ θιάδν , φπνπ είλαη ν ζθνπφο ηεο κειέηεο καο, θαη αλαιχνπκε επηγξακκαηηθά ηηο 

ηάζεηο ηνπ θιάδνπ ζηελ αγνξά ηα ηειεπηαία ρξφληα. 

       ην επφκελν θεθάιαην αλαθεξφκαζηε ζηελ εηαηξία ΜΔΒΓΑΛ Α.Δ. Παξνπζηάδνπκε ηελ εηαηξία,  

ηελ ιεηηνπξγία ηεο ζήκεξα θαη ην αληηθείκελν απαζρφιεζεο ηεο.  Αλαθεξφκαζηε ζηελ ηζηνξία ηεο 

θαη ηελ πνξεία ηεο φια απηά ηα ρξφληα θαη ζηα πξντφληα πνπ παξάγεη. 

        ην ηέηαξην θεθάιαην παξνπζηάδνπκε ηελ εηαηξία ΟΛΤΜΠΟ Α.Δ . Καη ζε απηή ηελ εηαηξία 

αλαθεξφκαζηε ζηελ ιεηηνπξγία ηεο θαη ζην αληηθείκελν ηεο. Έρνπκε αλαθνξά ζηα πξντφληα ηεο θαη 

κειεηάκε ηε ηζηνξηθή ηεο δηαδξνκή ζην ρξφλν. 
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         ην πέκπην θαη ηειεπηαίν θεθάιαην, φπνπ είλαη ην πξαθηηθφ θαη ην πην ζεκαληηθφ θνκκάηη ηεο 

εξγαζίαο αλαιχνπκε ηνπο αξηζκνδείθηεο ησλ εηαηξηψλ. Τπνινγίδνπκε θαη κειεηάκε ηνπο 

αξηζκνδείθηεο αλάινγα κε ηηο θαηεγνξίεο ηνπο. ρνιηάδνπκε θαη ηνπο ζπγθξίλνπκε κεηαμχ ησλ 

εηαηξηψλ. Σέινο, αλαιχνπκε ηα ζπκπεξάζκαηα πνπ έρνπκε απφ ηελ ζχγθξηζε , ψζηε λα θαηαιήμνπκε 

πνηα εηαηξία είλαη πην ιεηηνπξγηθή θαη αληαπεμέξρεηαη  θαιχηεξα ζηελ αγνξά σο νηθνλνκηθή 

νληφηεηα, παξνπζηάδεη θέξδε, έρεη θαιή ξεπζηφηεηα θαη απνδνηηθφηεηα. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1 : Η ΔΝΝΟΙΑ ΣΗ ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤΗ 

           Η ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε έρεη ζαλ ζθνπφ λα εξεπλήζεη θαη αλαιχζεη ηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή δηαδηθαζία. Αζρνιείηαη κε ηελ κειέηε θαη εξκελεία ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ 

πνπ πεξηιακβάλνληαη ζε απηέο . Η θαηαγξαθή ησλ δεδνκέλσλ ηεο νηθνλνκηθήο δσήο ησλ 

επηρεηξήζεσλ ζε έλα ζχζηεκα ινγηζηηθήο θαηαιήγεη ζηε ζχληαμε ησλ εηήζησλ θαη πεξηνδηθψλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεψλ ηνπο. Η θαηάξηηζε θαη δεκνζηνπνίεζε απηψλ ησλ θαηαζηάζεσλ 

φπσο είλαη ν ηζνινγηζκφο θαη ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο απνηειεί ηνλ ζθνπφ ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

ινγηζηηθήο θαη είλαη λνκνζεηηθά θαζνξηζκέλε ππνρξέσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. Με ηελ ππνρξεσηηθή 

δεκνζηνπνίεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ νη επηρεηξήζεηο ελεκεξψλνπλ ηνπο 

εμσηεξηθνχο ρξήζηεο αιιά θαη ην εζσηεξηθφ ηνπ νξγαληζκνχ γηα ηα νηθνλνκηθά ηνπο απνηειέζκαηα. 

Αθνξά πξσηίζησο ηνπο εμσηεξηθνχο ρξήζηεο κε ζθνπφ ηελ αμηνιφγεζε ηεο ζρεηηθά πξφζθαηεο 

πνξείαο, ηελ εθηίκεζε ηεο ηξέρνπζαο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο θαη ηελ πξφβιεςε ηεο κειινληηθήο 

απφδνζεο .Τπάξρνπλ φκσο δηάθνξνη κέζνδνη γηα λα θαηαιήμνπκε ζε θάπνηα ζπκπεξάζκαηα κέζα 

απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κηαο επηρείξεζεο. Η δηαδηθαζία ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

αλάιπζεο, φρη κφλν καο βνεζά λα θαηαιάβνπκε θάπνηα ζεκαληηθά κεγέζε ζε κηα επηρείξεζε αιιά 

καο ρξεζηκεχεη ζηε πξφγλσζε ηεο κεηέπεηηα πνξεία ηεο επηρείξεζεο.  Γη’ απηφ ινηπφλ ν αλαιπηήο 

κέζα απφ ηελ εξκελεία, αλάινγα κε ην κέγεζνο θαη ηε κνξθή ηνπο, θαηαιήγεη ζηελ νξζή εξκελεία 

ησλ απνηειεζκάησλ. Απηφ είλαη θαη ην δπζθνιφηεξν θνκκάηη ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο. 

ην εζσηεξηθφ ηνπ νξγαληζκνχ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηε δηεξεχλεζε ηπρφλ πξνβιεκαηηθψλ πεξηνρψλ, 

ε βειηίσζε ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ νξγαληζκνχ θαη ζην ζρεδηαζκφ ηεο ιεηηνπξγηθήο, επελδπηηθήο, 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο πνξείαο θαη ηεο γεληθφηεξεο επηρεηξεκαηηθήο ζηξαηεγηθήο. 

 

1.2ΔΙΓΗ ΑΝΑΛΤΗ ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΣΑΣΑΔΩΝ 

 Ανάλογα με ηην Θέζη ηος Αναλςηή  

α) Δζσηεξηθή αλάιπζε : Πξαγκαηνπνηείηαη απφ αλαιπηέο, πνπ βξίζθνληαη εληφο ηεο νληφηεηαο θαη 

έρνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα πξνζθχγνπλ θαη λα ειέγμνπλ ηα ινγηζηηθά ηεο βηβιία θαη ηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. Σν βαζηθφηεξν πιενλέθηεκα απηνχ ηνπ είδνπο ηεο αλάιπζεο είλαη ην γεγνλφο φηη 

επηηξέπεη ζηνλ αλαιπηή λα ειέγμεη ηηο δηάθνξεο κεζφδνπο θαη δηαδηθαζίεο απνηίκεζεο πνπ 

εθαξκφδεη ε επηρείξεζε. Δπηπιένλ, ε εζσηεξηθή αλάιπζε, γίλεηαη απφ ππαιιήινπο ή ειεγθηέο ηεο 
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επηρεηξήζεσο νη νπνίνη σο ζηφρν έρνπλ λα πξνζδηνξίζνπλ ην βαζκφ απνδνηηθφηεηάο θαη λα 

εξκελεχζνπλ ηηο κεηαβνιέο ηεο νηθνλνκηθήο ηεο ζέζεο ηεο επηρείξεζεο. Δπηπξφζζεηα, ε εζσηεξηθή 

αλάιπζε ιεηηνπξγεί κε ζθνπφ λα εξκελεχζεη νξηζκέλα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο γηα 

ινγαξηαζκφ ηεο δηνηθήζεσο.  

β) Δμσηεξηθή αλάιπζε: Η εμσηεξηθή αλάιπζε γίλεηαη απφ άηνκα πνπ βξίζθνληαη εθηφο ηεο 

επηρείξεζεο (φπσο πειάηεο, πξνκεζεπηέο, ηξάπεδεο, κέηνρνη θαη άιινη) νη νπνίνη έρνπλ ζηε δηάζεζε 

ηνπο ηηο δεκνζηεπκέλεο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο, ηηο εθζέζεηο ησλ εζσηεξηθψλ ειεγθηψλ θαη ηα 

πηζηνπνηεηηθά ησλ εμσηεξηθψλ ειεγθηψλ. Κπξίσο ε εμσηεξηθή αλάιπζε γίλεηαη γηα λα 

πξνζδηνξηζηεί ε νηθνλνκηθή ζέζε θαη απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο.  

 Ανάλογα με ηα ηάδια ενέπγειαρ ηηρ Ανάλςζηρ  

α) Σππηθή αλάιπζε : Η ηππηθή αλάιπζε πξνεγείηαη ηεο νπζηαζηηθήο θαζψο απνηειεί θαηά κηα έλλνηα 

ην πξνπαξαζθεπαζηηθφ ηεο ζηάδην. Καηά, ηελ πξψηε θάζε ε νπνία είλαη ε ηππηθή αλάιπζε έρεη σο 

ζθνπφ ηελ πξνεηνηκαζία θαη ηνλ έιεγρν ησλ κεζφδσλ, αξρψλ θαη ζηνηρείσλ ηεο νηθνλνκηθήο 

θαηάζηαζεο ψζηε λα είλαη νκνηφκνξθα κεηαμχ ηνπο γηα λα κπνξνχλ λα ζπγθξηζνχλ θαη λα καο 

δψζνπλ αμηφπηζηα θαη πξαγκαηηθά νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα. Η ζαθήλεηα θαη ε εγθπξφηεηα απηήο 

ηεο αλάιπζεο είλαη απαξαίηεηε θαζψο απνηειεί πξνπαξαζθεπαζηηθφ ζηάδην ηεο δεχηεξεο θάζεο, 

ηεο νπζηαζηηθήο αλάιπζεο. 

 β) Οπζηαζηηθή αλάιπζε : Η νπζηαζηηθή αλάιπζε φπσο αλαθέξζεθε παξαπάλσ ζηεξίδεηαη ζηα 

δεδνκέλα ηεο ηππηθήο αλαιχζεσο. Αθνχ πξαγκαηνπνηεζεί ε πξψηε θάζε ηεο ηππηθήο αλάιπζεο θαη 

γίλεη ν θαηάιιεινο έιεγρνο ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο, αιιά θαη φισλ φζσλ πξναλαθέξακε, 

αθνινπζεί ε δεχηεξε θάζε ηεο νπζηαζηηθήο αλάιπζεο. ηε θάζε απηή γίλεηαη κηα δηαρξνληθή 

ζχγθξηζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ αθνχ γίλεη ν ππνινγηζκφο ηνπο κε ηε ρξήζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ κέζα απφ ηελ αλάιπζε θαη δηεξεχλεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ. Μέζσ ηεο δηαρξνληθήο 

ζχγθξηζεο απνθαιχπηνληαη νη ηάζεηο ηεο επηρείξεζεο, είηε απηέο είλαη αλφδνπ, είηε ζηαζεξφηεηαο, 

είηε θαζφδνπ θαη κε ηα θαηάιιεια κέηξα πνπ ζα ιάβεη ε επηρείξεζε ζα επέιζεη θαη δηφξζσζε ζηε 

πνξεία ηεο κε απνηέιεζκα ηελ επίηεπμε ησλ επηζπκεηψλ ζηφρσλ ηεο αιιά θαη ηεο κειινληηθήο 

πνξείαο ηεο. 
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 1.3 ΜΔΘΟΓΟΙ ΑΝΑΛΤΗ ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΣΑΣΑΔΩΝ  

         Η αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ δηαζέηεη κηα ζεηξά απφ κεζφδνπο. Δίλαη ζηελ 

επρέξεηα ηνπ αλαιπηή λα επηιέμεη φπνηα εμππεξεηεί θαιχηεξα ηνλ επηδησθφκελν ζθνπφ ηνπ. Οη 

βαζηθέο κεζφδνπο αλάιπζεο είλαη: 

 • Κάζεηε αλάιπζε ή Καηαζηάζεηο θνηλψλ κεγεζψλ. 

 • Οξηδφληηα αλάιπζε ή πγθξηηηθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο.  

• Αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο ηάζεο ή Υξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηάζεο.  

• Αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο.  

        Δμεηδηθεπκέλεο κέζνδνη, νη νπνίεο πεξηιακβάλνπλ ηελ αλάιπζε ησλ κεηαβνιψλ ηεο 

νηθνλνκηθήο ζέζεσο κηαο επηρεηξήζεσο, ηελ αλάιπζε ηνπ λεθξνχ ζεκείνπ, θαζψο θαη άιιεο. Όπσο 

είλαη θπζηθφ, θάζε κηα απφ ηηο κεζφδνπο αλάιπζεο έρεη πιενλεθηήκαηα θαη κεηνλεθηήκαηα. 

Δπνκέλσο, νη αλαιπηέο ζπρλά επηιέγνπλ έλα θχξην κέζν αλάιπζεο θαη ηαπηφρξνλα, ρξεζηκνπνηνχλ 

επηθνπξηθά θαη θάπνην άιιν. Καηά θχξην ιφγν, νη αλαιπηέο δίλνπλ κεγαιχηεξε πξνζνρή ζηελ 

ηερληθή αλάιπζεο κε αξηζκνδείθηεο, ιφγσ ηνπ φηη πξνζθέξεηαη πεξηζζφηεξν απφ ηηο άιιεο κεζφδνπο 

ζηελ εξκελεία ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ.  

 Κάθεηη ανάλςζη ή Καηαζηάζειρ κοινών μεγεθών 

         Η θάζεηε αλάιπζε είλαη κηα κέζνδνο αλάιπζεο, θαηά ηελ νπνία έλα ζεκαληηθφ κέγεζνο ή 

ζηνηρείν κηαο ζπγθεθξηκέλεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο, φπσο γηα παξάδεηγκα γηα ηνλ ηζνινγηζκφ 

είλαη ην άζξνηζκά ηνπ, ρξεζηκνπνηείηαη σο βάζε ππνινγηζκνχ ελψ φια ηα άιια ζηνηρεία ηεο 

νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ζπγθξίλνληαη σο πξνο απηφ. Απνηέιεζκα ηεο ζχγθξηζεο, είλαη φηη φια ηα 

ζηνηρεία ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο εθθξάδνληαη πιένλ σο πνζνζηά ηνπ πνζνχ ηνπ 

κεγέζνπο πνπ ιήθζεθε σο βάζε ππνινγηζκνχ θαη ην νπνίν παξηζηάλεηαη κε ην 100 %. Δπίζεο, νη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ παξνπζηάδνπλ ηα ζηνηρεία ηνπο ζε απφιπηνπο αξηζκνχο θαη ζε 

πνζνζηά ή απνθιεηζηηθά ζε πνζνζηά, νλνκάδνληαη, είηε θαηαζηάζεηο «θνηλνχ κεγέζνπο», γηαηί ηα 

πνζνζηά ππνινγίδνληαη πάλσ ζε θνηλή βάζε, είηε θαηαζηάζεηο ηνπ «100%», είηε αθφκα θαη 

θαηαζηάζεηο «ζπζηαηηθνχ πνζνζηνχ», θαζψο θάζε θαηάζηαζε αλάγεηαη ζην ζχλνιν ηνπ 100 θαη 

θάζε ζηνηρείν ηεο εθθξάδεηαη σο πνζνζηφ ζην ζχλνιν ηνπ 100. Δπνκέλσο, νη θαηαζηάζεηο θνηλψλ 

κεγεζψλ είλαη ρξήζηκεο ηφζν γηα ζπγθξίζεηο κεηαμχ δηαθφξσλ επηρεηξήζεσλ ζε κηα ζπγθεθξηκέλε 

ρξνληθή ζηηγκή (δηαγξακκαηηθέο ζπγθξίζεηο), φζν θαη ζε ζπγθξίζεηο πνπ πξαγκαηνπνηεί ε ίδηα 
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επηρείξεζε γηα κία ζεηξά εηψλ (δηαρξνληθέο ζπγθξίζεηο). Οη θαηαζηάζεηο απηέο παξέρνπλ ηελ 

δπλαηφηεηα λα εμεηαζηνχλ ζέκαηα ζρεηηθά κε ηε ζχλζεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ, ησλ θεθαιαίσλ, ησλ 

δηαθφξσλ εμφδσλ θαη λα γίλνπλ νη απαηηνχκελεο ελέξγεηεο. πλνςίδνληαο, νη θαηαζηάζεηο θνηλψλ 

κεγεζψλ ζηελ νπζία απνηεινχλ ην πξψην ζηάδην ζηελ αλάιπζε κηαο επηρείξεζεο θαη παξέρνπλ κία 

γεληθή εηθφλα ε νπνία φκσο ππάξρεη πηζαλφηεηα λα κεηαβιεζεί έπεηηα απφ πεξαηηέξσ ιεπηνκεξή 

αλάιπζε. Η ηειεπηαία πξέπεη λα πεξηιακβάλεη ηνπιάρηζηνλ εθηίκεζε ηνπ βξαρπρξφληνπ θαη 

καθξνρξφληνπ θηλδχλνπ επηβίσζεο κηαο επηρείξεζεο, ηεο απνδνηηθφηεηαο θαη ησλ κειινληηθψλ 

θεξδψλ, δίλνληαο ηδηαίηεξε έκθαζε ζε ιεπηνκέξεηεο θαη γεγνλφηα ηα νπνία κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ 

ηελ επηηπρή δηεμαγσγή ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο.  

Οπιζόνηια ανάλςζη 

         Η νξηδφληηα αλάιπζε είλαη κηα κέζνδνο, θαηά ηελ νπνία ζπγθξίλνληαη θαη αμηνινγνχληαη νη 

κεηαβνιέο ησλ δηαθφξσλ νκάδσλ - ζηνηρείσλ ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ησλ κεηαβνιψλ ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο κηαο επηρείξεζεο, δχν ή πεξηζζνηέξσλ εηψλ. ’ απηήλ, 

αληηπαξαβάιινληαη ηα θνλδχιηα δηαδνρηθψλ ηζνινγηζκψλ ή απνηειεζκάησλ ρξήζεο, δχν ή 

πεξηζζνηέξσλ ρξήζεσλ. Με ηνλ ηξφπν απηφ παξαθνινπζείηαη θαη κειεηάηαη ε δηαρξνληθή εμέιημή 

ηνπο. ηελ νξηδφληηα αλάιπζε πξνζδηνξίδνληαη θαη κειεηψληαη νη νξηδφληηεο κεηαβνιέο ζηα 

νηθνλνκηθά ζηνηρεία ησλ δηαδνρηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Οη δηαδνρηθέο απηέο 

θαηαζηάζεηο, ιέγνληαη ζπγθξηηηθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Με βάζε ηα φζα 

πξναλαθέξακε, εηήζηεο, εμακεληαίεο, ηξηκεληαίεο ή θαη κεληαίεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, κπνξνχλ 

λα ζπγθξηζνχλ κε επθνιία κε ηηο αληίζηνηρεο ησλ πξνεγνπκέλσλ ρξήζεσλ θαη λα νδεγήζνπλ ζε 

ζπκπεξάζκαηα, ζρεηηθά κε ηελ ηάζε θαη ην ξπζκφ ηνπο δηαρξνληθά. Γηα λα είλαη εθηθηή ε ζχγθξηζε 

ησλ ινγηζηηθψλ ζηνηρείσλ δηαρξνληθά, είλαη απαξαίηεην, νη ζπγθξηηηθέο θαηαζηάζεηο λα πιεξνχλ ηηο 

πξνυπνζέζεηο πνπ παξαηίζεληαη παξαθάησ: 

 • Η ηαμηλφκεζε ησλ ζηνηρείσλ λα είλαη νκνηφκνξθε ζε φιεο ηηο πεξηφδνπο 

 • Σα ζηνηρεία λα είλαη εληαγκέλα ζηηο ίδηεο επί κέξνπο νκάδεο ζηνηρείσλ 

 • Οη ινγηζηηθέο αξρέο λα ηεξνχληαη, ζε φιε ηελ ππφ θξίζε πεξίνδν 

 • Μεηαβνιέο ζηηο ζπλζήθεο ή ζηε θχζε ησλ ζηνηρείσλ ζα πξέπεη λα ζεκεηψλνληαη. 

 Ανάλςζη με απιθμοδείκηερ ηάζηρ 

         Οη αξηζκνδείθηεο ηάζεο ρξεζηκνπνηνχληαη ζε πεξίπησζε ζχγθξηζεο ησλ εηήζησλ πνζνζηηαίσλ 
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κεηαβνιψλ δχν ή πεξηζζφηεξσλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ. Ο ππνινγηζκφο ησλ αξηζκνδεηθηψλ ηάζεο, 

ηερληθά, δελ ελέρεη θακία ηδηαίηεξε δπζθνιία. Πην ζπγθεθξηκέλα, επηιέγεηαη έλα έηνο (ή θάπνην άιιν 

ρξνληθφ ζεκείν) σο βάζε ησλ ππνινγηζκψλ, γηα ηνλ ιφγν απηφ θαη θαιείηαη έηνο βάζεο. Έπεηηα, ηα 

πνζά ησλ επηιεγκέλσλ ζηνηρείσλ ησλ επφκελσλ εηψλ ππνινγίδνληαη σο πνζνζηά πάλσ ζην πνζφ ηνπ 

έηνπο βάζεο (ην έηνο βάζεο είλαη ίζν κε 100% ή απιά κε ην 100). Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ζεηξάο 

ησλ αξηζκνδεηθηψλ ηάζεο ελφο νηθνλνκηθνχ ζηνηρείνπ, γηα θαζέλα απφ ηα επφκελα έηε ηεο ππφ 

εμέηαζε ρξνληθήο πεξηφδνπ, ρξεζηκνπνηείηαη ν ηχπνο: 

 Αξηζκνδείθηεο ηάζεο έηνπο (λ) = Αμία * κεγέζνπο έηνπο (λ)/ Αμία * κεγέζνπο έηνπο βάζεο × 100 

 Λφγσ ηνπ φηη ην έηνο βάζεο απνηειεί ηελ βάζε γηα φινπο ηνπο ππνινγηζκνχο θαη φιεο ηηο 

ζπγθξίζεηο πνπ ζα αθνινπζήζνπλ, ζα πξέπεη λα είλαη φζν ην δπλαηφλ πην ηππηθφ ή θαλνληθφ, απφ 

πιεπξάο ζπλζεθψλ ιεηηνπξγίαο θαη απνηειεζκάησλ ηεο επηρείξεζεο ή δηαθνξεηηθά λα 

αληηπξνζσπεχεη ηελ νκαιή δξαζηεξηφηεηα θαη ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο. Καηά θχξην ιφγν γηα ηελ 

αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ κε αξηζκνδείθηεο ηάζεο, σο έηνο βάζεο ζεσξείηαη ην πξψην 

έηνο ηεο ρξνληθήο πεξηφδνπ πνπ θαιχπηεη ε αλάιπζε, εθηφο θαη αλ ην έηνο απηφ δελ πιεξνί ηηο 

πξνυπνζέζεηο ηνπ έηνπο βάζεο, νπφηε θαη επηιέγεηαη απφ ηνλ αλαιπηή έλα άιιν, πην 

αληηπξνζσπεπηηθφ έηνο. 

  Ανάλςζη µε ηη μέθοδο ηων απιθμοδεικηών 

         Η πιένλ δηαδεδνκέλε, απνηειεζκαηηθή θαη ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε κηαο επηρείξεζεο, 

είλαη ε ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ. Απνηεινχλ πνιχ ζεκαληηθά εξγαιεία γηα ηνλ αλαιπηή γηα ηελ 

ζχγθξηζε, ηελ εξκελεία αιιά θαη ηελ αμηνπηζηία ησλ ζηνηρείσλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. θνπφο ησλ αξηζκνδεηθηψλ είλαη λα ηξνθνδνηήζνπλ ηελ 

επηρείξεζε κε πνιχηηκεο πιεξνθνξίεο γηα ηελ ελ γέλεη πνξεία ηεο. Υξεζηκνπνηνχληαη πξνθεηκέλνπ 

λα κεηξεζεί ν βαζκφο απνηειεζκαηηθφηεηαο κίαο επηρείξεζεο θαηά ηελ ρξήζε ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηεο. Έλαο αξηζκνδείθηεο γηα λα είλαη πξαγκαηηθά ρξήζηκνο θαη αμηφπηζηνο ζα πξέπεη λα 

ζπλδέεη δπν ζηνηρεία ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο, ηα νπνία κεηαμχ ηνπο λα έρνπλ θάπνην 

λφεκα. Δπνκέλσο, αξηζκνδείθηεο είλαη ε απιή καζεκαηηθή έθθξαζε ηεο ζρέζεσο, ελφο κεγέζνπο ηεο 

νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο πξνο έλα άιιν κέγεζνο, ηνπ είδνπο εθείλνπ ηνπ νπνίνπ ζέινπκε λα 

πξνζδηνξίζνπκε ηε ζρέζε. Αθφκα, κπνξεί λα εθθξαζηεί σο πνζνζηφ επί ηηο εθαηφ, είηε, σο πειίθν. 

Οη αξηζκνδείθηεο, επηηξέπνπλ ζηνλ αλαιπηή λα απνκαθξχλεη ηελ επίδξαζε ηνπ παξάγνληα ηνπ 

κεγέζνπο, ηφζν θαηά ηηο δηαζηξσκαηηθέο φζν θαη θαηά ηηο δηαρξνληθέο ζπγθξίζεηο. Δπίζεο, νη 



ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ  ΑΝΑΛΤΗ  ΣΩΝ  ΔΛΛΗΝΙΚΩΝ  ΓΑΛΑΚΣΟΒΙΟΜΗΥΑΝΙΩΝ  ΜΔΒΓΑΛ  ΚΑΙ  ΟΛΤΜΠΟ 

 

11 

 

αξηζκνδείθηεο δίλνπλ ηε δπλαηφηεηα γηα εχθνιε πξνζαξκνγή ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ πνπ 

πεξηέρνληαη ζηνλ αξηζκεηή θαη παξαλνκαζηή, έηζη ψζηε λα πεξηέρνπλ πνζά, ηα νπνία δελ έρνπλ 

αλαγλσξηζηεί απφ ηε ινγηζηηθή αξρή ηνπ ηζηνξηθνχ θφζηνπο. Έρνπλ φκσο θαη έλα κεηνλέθηεκα, γηαηί 

δίλνπλ ηε δπλαηφηεηα ζηηο δηνηθήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ λα πξνβνχλ ζε ελέξγεηεο νη νπνίεο έρνπλ σο 

ζηφρν ηε δηαζηξέβισζε θαη ηε παξνπζίαζε κίαο επηζπκεηήο εηθφλαο ζηνπο ρξήζηεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Γηα λα κειεηήζνπκε ηνπο αξηζκνδείθηεο ρξεζηκνπνηνχληαη ηέζζεξηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο : 

 •Σα απνηειέζκαηα ρξήζεηο 

 •Ο ηζνινγηζκφο 

 •Η θαηάζηαζε ηακεηαθψλ ξνψλ 

 •Πξνζάξηεκα (εκεηψζεηο κε βάζε ηα Γ.Λ.Π.) 

 Γη' απηφ νη αλαιπηέο θαη νη ππεχζπλνη ησλ επηρεηξήζεσλ ζα πξέπεη λα επηδηψθνπλ ηε ρξήζε ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ ζηελ αλάιπζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, γηα λα πξνζδηνξίδνπλ ηε 

θεξδνθνξία, ηε βησζηκφηεηα ίζσο θαη ηε κεηεμέιημε κηαο επηρείξεζεο. 

Οη αξηζκνδείθηεο δηαθξίλνληαη ζε πνιιέο νκάδεο αλάινγα κε ην ηη αθνξνχλ: Οη πέληε πην 

ζεκαληηθέο δηαθξίζεηο ησλ αξηζκνδεηθηψλ είλαη :  

1. Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ( παξνπζηάδνπλ ηελ απφδνζε ηεο επηρείξεζεο ζρεηηθά 

κε ην θέξδνο ) 

2. Αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο ( δείρλνπλ αλ κπνξεί λα θαιχςεη  ε επηρείξεζε ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ) 

3. Αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο ( αλαιχνπλ ην αλ ε επηρείξεζε ιεηηνπξγεί ζσζηά ) 

4. Αξηζκνδείθηεο ρξεκαηνδφηεζεο / θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο ( δείρλνπλ ηε 

δαλεηνδφηεζε ηεο επηρείξεζεο ) 

5. Αξηζκνδείθηεο επελδπηηθνί ( αθνξνχλ θπξίσο κεηφρνπο θαη επελδπηέο κηαο 

επηρείξεζεο  )                                                                      (Νηάξρνο ,2004 ) 

 

1.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ 

 

        Η ξεπζηφηεηα κηαο επηρείξεζεο έρεη ηελ έλλνηα ηεο ηθαλφηεηαο κηαο επηρείξεζεο 

λα κπνξεί λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο ψζηε λα 
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απνθεπρζεί ν θίλδπλνο ηεο αδπλακίαο εμφθιεζεο ησλ πξνκεζεπηψλ θαη ησλ δαλεηζηψλ ηεο. 

Παξνπζηάδεη δειαδή ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα κεηαηξέπεη ηα απνζέκαηά ηεο ζε πσιήζεηο, 

ηηο πσιήζεηο ζε απαηηήζεηο θαη ηηο απαηηήζεηο ζε κεηξεηά. Αλ ε επηρείξεζε αδπλαηεί λα κεηαηξέςεη 

κε κηα ζρεηηθή επθνιία ηα θπθινθνξηαθά ηεο ζηνηρεία ζε κεηξεηά ή αλ δελ ππάξρνπλ επαξθή 

δηαζέζηκα ηφηε παξνπζηάδεη δπζθνιία ζηελ πιεξσκή ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο κε ζπλέπεηα ηελ 

δπζθήκηζε θαη ηελ δπζπηζηία ζην πξφζσπφ ηεο απφ ηνπο ζπλαιιαζζφκελνπο ηεο. Γηα ηνλ ιφγν 

απηφ, ε ξεπζηφηεηα επεξεάδεη ηα θέξδε ηεο θάζε νηθνλνκηθήο κνλάδαο άκεζα θαη πξνζπαζεί λα 

δηαηεξήζεη ηα θπθινθνξηαθά ηεο ζηνηρεία ζε έλα θαηάιιειν χςνο εθφζνλ θαη κε 

ηελ αλεπάξθεηα αιιά θαη κε ηελ χπαξμε ππεξβνιηθά πςειψλ θπθινθνξηαθψλ 

νδεγείηαη ζηελ κείσζε ησλ θεξδψλ ηεο. Έηζη ηελ επηρείξεζε θαη ηνπο ελδηαθεξφκελνπο ηνπο 

απαζρνινχλ εξσηήκαηα πνπ αθνξνχλ ηελ ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο θαη ζρεηίδνληαη κε ηελ 

χπαξμε επαξθψλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ θαη δηαζεζίκσλ πξνθεηκέλνπ λα αληαπεμέξρεηαη ζηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο θαη λα ιεηηνπξγεί ηθαλνπνηεηηθά:, ππεξβνιηθψλ απνζεκάησλ, 

ηελ ρνξήγεζε κεγάισλ πηζηψζεσλ ζηνπο πειάηεο θαζψο θαη θαηά πφζν νη απαηηήζεηο ηεο είλαη 

αζθαιείο θαη εηζπξάηηνληαη εχθνια. Σελ απάληεζε ζε απηά ηα εξσηήκαηα ηελ βξίζθνπκε απφ ηελ 

αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ ξεπζηφηεηαο ε νπνία είλαη ηδηαίηεξα ρξήζηκε γηα ηελ δηνίθεζε ηεο 

επηρείξεζεο αθνπ ζα έρεη ηελ δπλαηφηεηα λα γλσξίδεη ηνλ ηξφπν πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ηα θεθάιαηα 

θίλεζεο θαη λα κπνξεί λα πξνβιέςεη αλ είλαη ζε ζέζε λα αληαπνθξηζεί ζηηο απαηηήζεηο ησλ 

δαλεηζηψλ ηεο, ζηηο εμνθιήζεηο ησλ ηφθσλ θαη κεξηζκάησλ ησλ κεηνρψλ ηεο θαη λα αμηνπνηεί ηηο 

επθαηξίεο πνπ ηεο παξνπζηάδνληαη. Μηα επηρείξεζε κε πςειή ξεπζηφηεηα κπνξεί λα αμηνπνηεί 

επθαηξίεο πνπ ηεο παξνπζηάδνληαη θαη λα κεγηζηνπνηεί ηα θέξδε ηεο. Απηφ είλαη σθέιηκν θαη γηα 

ηνπο πηζησηέο θαη ηνπο κεηφρνπο ηεο επηρείξεζεο. Οη θπξηφηεξνη δείθηεο ξεπζηφηεηαο είλαη νη 

παξαθάησ :  

1. Γεληθήο ή Έκκεζεο ξεπζηφηεηαο ή Κεθαιαίνπ θίλεζεο 

2. Δηδηθή ή Άκεζε ξεπζηφηεηα 

3. Σακεηαθή ξεπζηφηεηα 

4. Ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο 

 

1.5 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ 

 

        Κάζε επηρείξεζε έρεη σο ζθνπφ ηε κεγηζηνπνίεζε ησλ θεξδψλ ηεο θάηη ην νπνίν απνηειεί 

ζηφρν θαη γηα ηελ ίδηα θαη γηα ηνπο επελδπηέο ηεο θαη απηφ γηαηί φινη ζέινπλ λα επελδχνπλ ζε κηα 
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επηρείξεζε πνπ είλαη απνδνηηθή θαη θεξδνθφξα θαη ζα ρξεζηκνπνηήζεη απνηειεζκαηηθά ηα θεθάιαηα 

πνπ ηεο δίλνληαη. Η απνδνηηθφηεηα ζπλδέεη ηα θέξδε ή ηηο δεκίεο ηεο ρξήζεο κε ηα θεθάιαηα πνπ 

επελδχζεθαλ γηα λα ηελ πξαγκαηνπνηήζνπλ. αλ απνδνηηθφηεηα<< ελλνείηαη ε ηθαλφηεηα κηαο 

επηρείξεζεο λα δεκηνπξγεί θέξδε>>. 

Η κέηξεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο έρεη κεγάιε ζεκαζία αλ ζθεθηνχκε φηη θάζε 

επηρείξεζε έρεη σο ζθνπφ ην θέξδνο φπσο επίζεο θαη θάζε νκάδα ελδηαθεξνκέλσλ έρνληαο 

ηνπνζεηήζεη θεθάιαηα θαη αλαιακβάλνληαο φινπο 

ηνπο πηζαλνχο θηλδχλνπο ππνινγίδνπλ ηελ απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο απφ άπνςε ησλ θεξδψλ 

ηεο θαζψο θαη ηηο κειινληηθέο πξννπηηθέο ηεο. Γηα ηελ χπαξμε κηαο αμηφπηζηεο κέηξεζεο 

απνδνηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο εθηφο απφ ηνλ ππνινγηζκφ δηαθφξσλ κεγεζψλ φπσο ε πνξεία ησλ 

πσιήζεσλ ,ηεο   παξαγσγήο θαη ησλ θεξδψλ ρξεζηκνπνηείηαη ν ππνινγηζκφο κηαο ζεηξάο 

αξηζκνδεηθηψλ πνπ δείρλνπλ ηνλ βαζκφ απνηειεζκαηηθφηεηαο θαη απνδνηηθφηεηαο ησλ θεξδψλ θαη 

ησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο θαηά ηε δηάξθεηα κηαο ή πεξηζζνηέξσλ ρξήζεσλ. Γεληθά νη 

αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ππνινγίδνληαη είηε κε βάζε ηηο πσιήζεηο είηε κε βάζε ηηο επελδχζεηο 

ηεο επηρείξεζεο. Τπάξρνπλ πνιινί δείθηεο απνδνηηθφηεηαο κεξηθνί απφ ηνπο πην ζεκαληηθνχο είλαη 

νη εμήο  :  

1. Αξηζκνδείθηεο απφδνζεο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

2. Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο κφριεπζεο  

3. Απνδνηηθφηεηαο απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ 

4. Απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ 

5. Αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο 

6. Αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο 

 

1.6 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΓΡΑΣΗΡΙΟΣΗΣΑ 

 

        Οη δείθηεο δξαζηεξηφηεηαο καο δείρλνπλ ηνλ βαζκφ ηεο απνηειεζκαηηθήο 

ρξεζηκνπνίεζεο ησλ δηαθφξσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο, φπσο απαηηήζεηο θαη 

απνζέκαηα, κε ζθνπφ ηε δεκηνπξγία πσιήζεσλ. Πην ζπγθεθξηκέλα πξνζδηνξίδεη ηνλ ηξφπν πνπ ε 

επηρείξεζε κεηαηξέπεη θαη δηαρεηξίδεηαη ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία, πξντφληα θαη απνζέκαηα ζε 

πσιήζεηο θαη ξεπζηά δηαζέζηκα άξα θαη ζε πςειφηεξεο εηζπξάμεηο θαη θέξδε. Οη αξηζκνδείθηεο 

απηνί ζπζρεηίδνπλ δηάθνξνπο ινγαξηαζκνχο ηνπ ηζνινγηζκνχ κε αληίζηνηρνπο απνηειεζκαηηθνχο 

φπσο εκθαλίδεηαη ζηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο, κε ζθνπφ ηελ αμηνιφγεζε θαηά πφζν ε 
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επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί απνηειεζκαηηθά απηνχο σο πξνο ηελ δεκηνπξγία πεξηζζφηεξσλ θεξδψλ. Η 

δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο πξέπεη λα παξαθνινπζεί ζπλερψο ηηο δηαδηθαζίεο 

αμηνπνίεζεο θάζε κεγέζνπο ηνπ θπθινθνξηαθνχ ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ κεηαηξέπνληαο ην ζε 

ξεπζηφ ρξήκα θαη ζηε ζπλέρεηα πάιη ζε αγαζφ. Όζν πην πνιχ επαλαιακβάλεηαη απηή ε δηαδηθαζία 

ηφζν απμάλεηαη ν βαζκφο αμηνπνίεζεο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ ζηνηρείνπ γηα ηελ επηρείξεζε. 

Ο ρξφλνο κεηαηξνπήο ελφο ζηνηρείνπ ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ζε 

θάπνην άιιν πνπ είηε ξεπζηνπνηείηαη εχθνια ή είλαη ξεπζηφ εθθξάδεηαη απφ ηε θπθινθνξηαθή 

ηαρχηεηα. Οη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο είλαη ζεκαληηθφ λα εμεηάδνληαη κε ηνπο 

αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο. 

Οη ζεκαληηθφηεξνη αξηζκνδείθηεο  δξαζηεξηφηεηαο είλαη : 

1. Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ 

2. Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο εμφθιεζεο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 

3. Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ 

4. Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο  θαζαξνχ θεθαιαίνπ θίλεζεο  

5. Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο παγίσλ 

6. Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 

1.7 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΓΙΑΡΘΡΩΔΩ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΚΑΙ ΒΙΩΙΜΟΣΗΣΑ 

 

        Απηή ε θαηεγνξία αξηζκνδεηθηψλ αλαθέξεηαη ζηνλ δαλεηζκφ πνπ έρεη ιάβεη ή κπνξεί λα ιάβεη 

κηα επηρείξεζε σο πξνο ηελ δαλεηνιεπηηθή ηθαλφηεηα πνπ έρεη .Γείρλεη ην χςνο ησλ δαλείσλ πνπ 

έρεη ιάβεη κηα επηρείξεζε ζπγθξηηηθά κε ηα ίδηα θεθάιαηα πνπ έρνπλ επελδχζεη νη κέηνρνί ηεο θαη 

πφζν εχθνια κπνξεί λα δαλεηζηεί πεξαηηέξσ απφ ηξίηνπο πηζησηέο. Δπνκέλσο νη δείθηεο απηνί 

ζπλδένληαη κε ηε δνκή θεθαιαίνπ , πνπ αλαθέξεηαη ζηα πεξηερφκελα ησλ θεθαιαίσλ ηνπ παζεηηθνχ 

σο πξνο ηα πνηα απφ απηά πξνέξρνληαη απεπζείαο απφ ηνπο κεηφρνπο θαη ηα θεθαιαηνπνηεκέλα 

θέξδε ηεο ίδηαο ηεο εηαηξίαο θαη θαινχληαη ίδηα θεθάιαηα θαη πνηα θεθάιαηα έρνπλ δαλεηζηεί ηα 

ιεγφκελα μέλα θεθάιαηα. Δπίζεο κε ηνπο δείθηεο απηνχο θξίλεηαη ην κέγεζνο θαη ν ηξφπνο 

ρξεκαηνδφηεζεο ησλ επελδπηηθψλ πιάλσλ ηεο επηρείξεζεο εάλ απηά ρξεκαηνδνηνχληαη απφ μέλν 

δαλεηζκφ ή απφ ηα ίδηα θεθάιαηα.  

Οη πην ζεκαληηθνί αξηζκνδείθηεο θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο είλαη νη παξαθάησ : 

1. Αξηζκνδείθηεο  νηθνλνκηθήο αλεμαξηεζίαο 

2. Αξηζκνδείθηεο μέλσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα 
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3. Αξηζκνδείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο  

4. Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο πάγηα 

5. Αξηζκνδείθηεο θάιπςεο ηφθσλ 

 

1.8 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΟΙ 

 

         Όηαλ νη επελδπηέο ρξεηάδεηαη λα πάξνπλ απνθάζεηο ζρεηηθά κε ηελ αγνξά, ηελ 

πψιεζε ή ηελ δηαηήξεζε ησλ επελδχζεσλ ηνπο ζε κεηνρηθνχο ηίηινπο κηαο επηρείξεζεο 

ζπκβνπιεχνληαη ηνπο αξηζκνδείθηεο επέλδπζεο. Οη αξηζκνδείθηεο επέλδπζεο ζπζρεηίδνπλ ηελ 

ηξέρνπζα ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή ηεο κεηνρήο κε ηα κεγέζε θαηά κεηνρή ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ηεο 

θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο. 

Οη θπξηφηεξνη αξηζκνδείθηεο επέλδπζεο είλαη νη εμήο : 

1. Κέξδε αλά κεηνρή 

2. Μέξηζκα αλά κεηνρή 

3. Μεξηζκαηηθή απφδνζε 

4. Κάιπςε κεξίζκαηνο 

5. Πνζνζηφ δηαλεκφκελσλ θεξδψλ 

6. Υξεκαηννηθνλνκηθή ηηκή κεηνρήο (εζσηεξηθή αμία ) 
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          ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2 : Ο ΚΛΑΓΟ ΣΗ ΓΑΛΑΚΣΟΒΙΟΜΗΥΑΝΙΑ 

 

2.1 Ο ΚΛΑΓΟ ΣΗ ΓΑΛΑΚΣΟΒΙΟΜΗΥΑΝΙΑ ΣΗΝ ΔΛΛΑΓΑ 

        Σν γάια είλαη ζπλδεδεκέλν κε ηελ κεηξηθή ζηνξγή θαη θξνληίδα. Απνηειεί ηελ πξψηε ηξνθή 

ηνπ αλζξψπνπ κεηά ηελ γέλλεζή ηνπ, ε νπνία είλαη ηθαλή λα θαιχςεη πιήξσο ηηο αλάγθεο απηήο ηεο 

επαίζζεηεο πεξηφδνπ ηεο δσήο ηνπ. Έλα ηφζν ζεκαληηθφ θπζηθφ αγαζφ δελ ζα κπνξνχζε λα κελ έρεη 

καθξά ηζηνξία ε νπνία μεθηλά απφ ηνλ παξαδνζηαθφ γαιαηά πνπ πεξλνχζε απφ θάζε γεηηνληά κέρξη 

ζήκεξα πνπ ην θξέζθν γάια είλαη δηαζέζηκν αθφκα θαη ζην πην απνκαθξπζκέλν ζεκείν ηεο 

Διιάδαο. 

        H ηζηνξία ηνπ γάιαθηνο μεθίλα πνιιά ρξφληα πίζσ αιιά ε παξαγσγή ηνπ θαη ε θαηαλάισζε 

ηνπ επεθηάζεθε απφ ην 1863 πνπ αλαθαιχθζεθε απφ ηνλ Παζηέξ ε δηαδηθαζία ηεο παζηεξίσζεο πνπ 

επηηξέπεη ηελ παξαγσγή θη ηππνπνίεζε γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ. ηελ Διιάδα κέρξη ηελ δεθαε-

ηία ηνπ 1950 ην γάια πνπινχζαλ πιαλφδηνη γαιαηάδεο ζε κεηαιιηθά δνρεία. Καηά ηελ δεθαεηία ηνπ 

1960 ηελ ζέζε ηνπο πήξαλ νη δηαλνκείο παζηεξησκέλνπ γάιαθηνο κε ηηο γπάιηλεο θηάιεο. Σν 1970 ην 

γάια δηαηίζεηαη κέζα απφ ςπγεία έρνληαο εκεξνκελία ιήμεο. Πεξίπνπ ζηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 

1970 μεθίλεζε λα δηαλέκεηαη ην γάια ζε πιαζηηθφ κπνπθάιη. Σν 1987 ε Γέιηα ζπζθεπάδεη ην γάια 

ζε ράξηηλε ζπζθεπαζία θαη εθαξκφδεη πξψηε ηελ νκνγελνπνίεζε. Σν εκεξνιφγην γξάθεη 2019 θαη 

κπνξνχκε ζήκεξα λα απνιακβάλνπκε θξέζθν ειιεληθφ γάια απφ ηηο ηφζεο εηαηξίεο πνπ εδξεχνπλ 

ζην ρψξν. 

      ηνλ εμεηαδφκελν θιάδν δξαζηεξηνπνηείηαη ζεκαληηθφο αξηζκφο παξαγσγηθψλ επηρεηξήζεσλ, νη 

πεξηζζφηεξεο ησλ νπνίσλ είλαη κηθξνχ κεγέζνπο κε ρακειή παξαγσγηθή δπλακηθφηεηα. Οη κεγάιεο 

βηνκεραλίεο δηαζέηνπλ ζχγρξνλν κεραλνινγηθφ εμνπιηζκφ, νξγαλσκέλν δίθηπν δηαλνκήο θαη πξν-

ζθέξνπλ ζηελ αγνξά πνηθηιία πξντφλησλ. Αληίζεηα, νη κηθξέο παξαγσγηθέο κνλάδεο εμαηηίαο ηεο έι-

ιεηςεο πφξσλ αιιά θαη γεληθφηεξσλ δπζρεξεηψλ πνπ αληηκεησπίδνπλ, ιεηηνπξγνχλ ζε πεξηνξηζκέλε 

θιίκαθα θαη θαιχπηνπλ θπξίσο ηελ γεσγξαθηθή πεξηνρή ζηελ νπνία δξαζηεξηνπνηνχληαη. Ο θιάδνο 

ζπκπιεξψλεηαη απφ έλαλ αμηφινγν αξηζκφ εηαηξηψλ, νη νπνίεο πξαγκαηνπνηνχλ εηζαγσγέο γαιαθην-

θνκηθψλ πξντφλησλ θαη εληάζζνληαη ζηνλ επξχηεξν θιάδν ησλ εηδψλ δηαηξνθήο.  

      Η ειιεληθή αγνξά γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ απνηειείηαη απφ 5 θχξηεο θαηεγνξίεο πξντφλησλ 

γηανχξηη , επηδφξπηα γάιαθηνο, γάια UHT- εβαπνξέ θαη θξέκεο γάιαθηνο, γάια ςπγείνπ ( θξέζθν 

θαη ESL ) θαη ηπξηά. Απφ ηηο θαηεγνξίεο απηέο πην ζπγθεθξηκέλα ην γάια ςπγείνπ θαη ηα ζχγρξνλα 
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ηππνπνηεκέλα ηπξηά έρνπλ παξνπζηάζεη έλα απφ ηνπο πην πςεινχο ξπζκνχο αλάπηπμεο ζηνλ θιάδν 

ηα ηειεπηαία ρξφληα.  ε απηφ ην απνηέιεζκα νδήγεζε  ε ζηξνθή ησλ θαηαλαισηψλ ζε πγηεηλφηε-

ξνπο ηξφπνπο δηαηξνθήο, ε άλνδνο ηνπ βηνηηθνχ επηπέδνπ θαη ηνπ δηαζέζηκνπ εηζνδήκαηνο φπνπ ελί-

ζρπζαλ ηελ ζπλνιηθή θαηαλάισζε γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ θαη εηδηθφηεξα ησλ πξντφλησλ πςε-

ιήο πξνζηηζέκελεο αμίαο.   

        Η δηάξζξσζε ηεο εγρψξηαο αγνξάο, πεξηιακβάλεη νξηζκέλεο κεγάινπ κεγέζνπο βηνκεραληθέο 

επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο θαιχπηνπλ ζεκαληηθφ κέξνο ηεο ζπλνιηθήο αγνξάο γαιαθηνθνκηθψλ πξντφ-

λησλ, θαζψο θαη έλα κεγάιν αξηζκφ κηθξνκεζαίσλ παξαγσγηθψλ κνλάδσλ, νη νπνίεο θαιχπηνπλ θπ-

ξίσο ηηο αλάγθεο ηεο ηνπηθήο αγνξάο ζηελ νπνία εληάζζνληαη. Οη πξψηεο έρνπλ δεκηνπξγήζεη ζχγ-

ρξνλεο παξαγσγηθέο κνλάδεο θαη παξάιιεια νξγαλσκέλν θαη επξχηαην δίθηπν δηαλνκήο, κέζσ ηνπ 

νπνίνπ δηαζέηνπλ ηα πξντφληα ηνπο ζε νιφθιεξε ζρεδφλ ηελ ειιεληθή επηθξάηεηα, ελψ αληίζεηα νη 

κηθξέο θαη κεζαίεο επηρεηξήζεηο, ιφγσ πεξηνξηζκέλσλ δπλαηνηήησλ δηαζέηνπλ ρακειή παξαγσγηθή 

δπλακηθφηεηα. Δθηφο απφ ηνλ παξαγσγηθφ ηνκέα, ν θιάδνο πεξηιακβάλεη αξθεηέο κεγάιεο εηζαγσ-

γηθέο εηαηξίεο νη νπνίεο δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ επξχηεξν θιάδν ησλ εηδψλ δηαηξνθήο θαη δηαζέ-

ηνπλ θπξίσο «επψλπκα» γαιαθηνθνκηθά πξντφληα.  Αξθεηέο απφ απηέο θαιχπηνπλ ζεκαληηθφ κέξνο 

ηεο ζπλνιηθήο αγνξάο γαιαθηνθνκηθψλ, θπξίσο γάιαθηνο εβαπνξέ θαη καθξάο δηάξθεηαο, βνπηχξνπ 

θαη θξέκα γάιαθηνο, ελψ νξηζκέλεο δηαηεξνχλ άκεζεο ή θαη έκκεζεο ζρέζεηο κε πνιπεζληθέο εηαηξί-

εο ηνπ θιάδνπ. Με ηελ εηζαγσγή γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ αζρνινχληαη θαη νξηζκέλεο παξαγσγη-

θέο εηαηξίεο κε ζθνπφ ηνλ εκπινπηηζκφ ηεο γθάκαο ησλ πξνζθεξφκελσλ πξντφλησλ. 

        Γεδνκέλνπ φηη ν θιάδνο παξνπζηάδεη ζεκαληηθή αλνκνηνγέλεηα κεηαμχ ησλ εηαηξηψλ, ζηελ α-

ιπζίδα ηεο δηαλνκήο ησλ πξντφλησλ εκπιέθνληαη ηνπηθνί αληηπξφζσπνη, θαζψο θαη επηρεηξήζεηο δη-

αλνκψλ κε ηνπηθά ή επξχηεξα δίθηπα δηαλνκήο. Η δηάζεζε ησλ εμεηαδφκελσλ πξντφλησλ γίλεηαη θπ-

ξίσο κέζσ ησλ ζνχπεξ κάξθεη, θαζψο θαη κηθξψλ ζεκείσλ πψιεζεο (πεξίπηεξα, θνχξλνη, δαραξν-

πιαζηεία, παληνπσιεία, θηι). Η ζεκαληηθή αλάπηπμε ησλ κεγάισλ αιπζίδσλ ζνχπεξ κάξθεη εληεί-

λεη ηνλ πθηζηάκελν αληαγσληζκφ ζε επίπεδν εκπνξίνπ. Σα εγρψξηα παξαγφκελα πξντφληα θαηέρνπλ 

ζεκαληηθή ζέζε ζηελ ζπλνιηθή θαηαλάισζε γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ, ελψ νη εμαγσγέο δηακνξ-

θψλνληαη ζε ρακειά επίπεδα. Οη εηζαγσγέο, ζε νξηζκέλεο κφλν θαηεγνξίεο πξντφλησλ, θαιχπηνπλ 

ην κεγαιχηεξν κέξνο ηεο θαηαλάισζεο ελψ ζεκαληηθφ κέξνο απηψλ πξννξίδεηαη γηα επαγγεικαηηθή 

ρξήζε. 

         Ηγεηηθή ζέζε ζηελ αγνξά ηνπ θξέζθνπ γάιαθηνο δηαηεξεί ε Γέιηα κε κεξίδην αγνξάο πεξί ην 

30%. Η εηαηξεία, κε πεξηζζφηεξα απφ 60 ρξφληα παξνπζίαο ζηελ ειιεληθή αγνξά ζηεξίδεη ηελ 
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ειιεληθή θηελνηξνθία, απνξξνθψληαο θάζε ρξφλν πεξηζζφηεξν απφ ην 25% ηεο ζπλνιηθήο 

ειιεληθήο παξαγσγήο γάιαθηνο, πνζνζηφ πνπ ηελ θαζηζηά ην κεγαιχηεξν αγνξαζηή αγειαδηλνχ 

γάιαθηνο ζηελ Διιάδα. Σελ δεχηεξε ζέζε ζηελ αγνξά ηνπ θξέζθνπ γάιαθηνο θαηέρεη ν Όιπκπνο κε 

ζεκαληηθφ κεξίδην αγνξάο πνπ θζάλεη ην 20%. H ΜΔΒΓΑΛ είλαη κία απφ ηηο κεγαιχηεξεο εηαηξείεο 

παξαγσγήο θξέζθσλ γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ ζηελ Διιάδα θαη ε πξψηε ζηε Βφξεηα Διιάδα. 

Γξαζηεξηνπνηείηαη ζηελ θαξδηά ηεο παξαγσγήο ηνπ αγειαδηλνχ γάιαθηνο, ζηε Μαθεδνλία, φπνπ 

παξάγεηαη ην 67% ηνπ θξέζθνπ γάιαθηνο ηεο Διιάδαο θαη εηζθνκίδεη ζηαζεξά πξψηε χιε απφ 700 

θάξκεο ηεο επξχηεξεο πεξηνρήο.                                                                               

                                                                                                                                 ( www.insider.gr ) 

 

2.2 ΣΑΔΙ ΣΟΤ ΚΛΑΓΟΤ      

         Δπελδχζεηο ζε εγθαηαζηάζεηο θαη ζχγρξνλεο γξακκέο παξαγσγήο, ζε λέα θαηλνηφκα πξντφληα 

θαη εμαγνξέο, αιιά θαη ζε άλνηγκα λέσλ αγνξψλ ζην εμσηεξηθφ ζπλζέηνπλ ηε δξαζηεξηφηεηα ηεο 

ειιεληθήο γαιαθηνβηνκεραλίαο, ε νπνία ηα ηειεπηαία ρξφληα δέρζεθε ζεκαληηθέο πηέζεηο εμαηηίαο 

ηεο κείσζεο ηεο εζσηεξηθήο θαηαλάισζεο. Η ππνρξεσηηθή αλαγξαθή ηεο πξνέιεπζεο ηνπ γάιαθηνο 

ζηηο ζπζθεπαζίεο ησλ πξντφλησλ πνπ παξάγνπλ νη εγρψξηεο γαιαθηνβηνκεραλίεο, εθφζνλ 

ρξεζηκνπνηνχλ ειιεληθή πξψηε χιε, εθηηκάηαη φηη ζα ηηο εληζρχζεη ηνπιάρηζηνλ ζηελ εζσηεξηθή 

αγνξά, είηε παξάγνπλ επψλπκα πξντφληα είηε ηδησηηθήο εηηθέηαο θιάδνο δηάγεη πεξίνδν έληνλσλ 

αλαθαηαηάμεσλ, θαζψο άιινηε ηζρπξνί «παίθηεο» ηνπ έρνπλ ήδε απνζπξζεί θη άιινη κηθξφηεξνη ή 

λένη κπαίλνπλ δπλακηθά ζην παηρλίδη. Μάιηζηα πνιιέο επηρεηξήζεηο ηνπ θιάδνπ, αλαγλσξίδνληαο 

επθαηξίεο θπξίσο εμαγσγηθέο, επεθηείλνληαη ζε πξντφληα φπσο ην γηανχξηη, ηα ηπξνθνκηθά θαη ην 

παγσηφ, επεηδή ηνπο πξνζθέξνπλ κεγαιχηεξα πεξηζψξηα θέξδνπο θαη δεκηνπξγνχλ πξννπηηθέο 

αλάπηπμεο εληφο θη εθηφο Διιάδνο, ελφζσ ην γάια –ν άιινηε «βαζηιηάο» ηεο θαηεγνξίαο– έρεη ράζεη 

πηα ην ζθήπηξν ηεο κνλαδηθφηεηαο. 

        Σνλ Ιαλνπάξην ηνπ 2017 ν ζπλνιηθφο ηδίξνο ηεο αγνξάο ηνπ γάιαθηνο κεηψζεθε θαηά 13,8%, 

«πξσηαγσλίζηξηα» θαη πάιη είλαη ε θαηεγνξία ηνπ εβαπνξέ κε 18,8%, αθνινπζεί ε θαηεγνξία ηνπ 

παζηεξησκέλνπ γάιαθηνο θαηά 13,3% θαη ακέζσο κεηά ε θαηεγνξία ηνπ γάιαθηνο πςειήο παζηεξί-

σζεο κε 13,2%.Oη πσιήζεηο γάιαθηνο ζηα ζνχπεξ κάξθεη αλήιζαλ ην 2017 ζε 232 εθαη. επξψ, θα-

ηαγξάθνληαο κείσζε 4,7% έλαληη ηνπ 2016. σξεπηηθά απφ ην 2013 έσο ην 2017 ε ππνρψξεζε ζε 

http://www.insider.gr/
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αμία αγγίδεη ην 27%, κε ηηο ρακέλεο πσιήζεηο γάιαθηνο λα αλέξρνληαη ζε 85 εθαη. Δπξψ χκθσλα 

κε ηα ζηνηρεία ηεο εηαηξείαο εξεπλψλ αγνξάο IRI ην πξψην εμάκελν ηνπ 2018 θαηαγξάθεθε αχμεζε, 

ζε ζχγθξηζε κε ην πξψην εμάκελν ηνπ 2017, ησλ πσιήζεσλ  γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ ζηα ζνχ-

πεξ κάξθεη θαηά 4,4% ζε αμία θαη θαηά 1,9% ζε φγθν.   

                                                                                                                     ( www.self-service.gr )                       

 

 

 

Πηγή : Δλληνική ζηαηιζηική απσή ,(2017)  

 

         Δίλαη ραξαθηεξηζηηθφ φηη ζην πξψην ηξίκελν ηνπ έηνπο, ε θαηαλάισζε ζηελ αγνξά ηπξνθνκη-

θψλ πξντφλησλ ππνρψξεζε θαηά 8% ζε ζρέζε κε ην αληίζηνηρν δηάζηεκα έλα ρξφλν πξηλ. Αθφκε 

κεγαιχηεξε ήηαλ πάλησο ε πηψζε ζηελ θαηαλάισζε γάιαθηνο ε νπνία αγγίδεη ην 10%.χκθσλα κε 

ηνλ ΔΛΓΟ ΓΗΜΗΣΡΑ, ηνλ επίζεκν θξαηηθφ θνξέα πνπ ζπιιέγεη θαζεκεξηλά ηα ηζνδχγηα γάιαθηνο 

απφ 876 Διιεληθέο επηρεηξήζεηο, ην γάια επαξθεί νχησο ή άιισο γηα ηελ παξαγσγή ησλ Π.Ο.Π. Δι-

ιεληθψλ πξντφλησλ θαη δελ απαηηνχληαη εηζαγσγέο. Σα επίζεκα ζηνηρεία είλαη αδηάςεπζηα: Μεηά ην 

2012 ε πνζφηεηα ηνπ πξφβεηνπ γάιαθηνο έρεη απμεζεί θαηά 29% ελψ κφλν ζηελ ηειεπηαία ηξηεηία 

2015-2017 απμήζεθε θαηά 17%.Αληίζηνηρα ζην θαηζηθίζην γάια ε πνζφηεηα, ζηελ εμαεηία 2012-

2017, έρεη απμεζεί θαηά 27,5% ελψ κεηαμχ 2015-2017 ε αχμεζε ήηαλ ζε πνζνζηφ 14%. 

ΕΙΔΟΣ ΓΑΛΑΚΤΟΣ ΕΤΗΣΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ (2016 - 2017) 

Γάλα αγελαδινό -4,8 

Γάλα πρόβειο και αίγειο -0,7 

  

  

http://www.self-service.gr/
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Πηγή : ΔΛΓΟ ΓΗΜΗΣΡΑ (2018) 

        Απηή είλαη ε κία φςε ηνπ λνκίζκαηνο θαζψο ην ίδην δηάζηεκα νη πσιήζεηο ηεο θέηαο ζηελ Δι-

ιεληθή αγνξά θαηξαθπινχζαλ δηαξθψο. χκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηεο Nielsen ν φγθνο πσιήζεσλ ηεο 

θέηαο γηα ηελ πεξίνδν 2015-2017 έρεη κεησζεί 7% ελψ ε πηψζε βαίλεη απμαλφκελε θαζψο ζην πξψ-

ην δίκελν ηνπ 2018 έθηαζε ζην 13% πξνθαιψληαο έληνλν πξνβιεκαηηζκφ ζε φιν ην θχθισκα πα-

ξαγσγήο θαη κεηαπνίεζεο.                                                                ( www.thessaliaeconomy.gr ) 

                   

Πηγή : EΛΓΟ ΓΗΜΗΣΡΑ (2018)            

http://www.thessaliaeconomy.gr/
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      Ιζρπξή φκσο παξακέλεη ε ζέζε ησλ ελαιιαθηηθψλ θαλαιηψλ δηαλνκήο θαη πψιεζεο γάιαθηνο, 

δειαδή ηεο κηθξήο ιηαληθήο θαη ησλ απηφκαησλ πσιεηψλ. Δηδηθφηεξα ε κηθξή ιηαληθή θαηέρεη κεξί-

δην ηεο ηάμεο ηνπ 13%, πνπ αλαινγεί ζε ηδίξν 45,5 εθαη. επξψ, θαη νη απηφκαηνη πσιεηέο, πνπ θεξ-

δίδνπλ ζπλερψο έδαθνο, θαηέρνπλ κεξίδην 7% πνπ αλαινγεί ζε πσιήζεηο 23,4 εθαη. επξψ (ζηνηρεία 

2017). Σν κεξίδην ησλ ζνχπεξ κάξθεη δηακνξθψζεθε πέξπζη ζην 67% επί ηνπ ζπλφινπ ησλ εγρψξη-

σλ πσιήζεσλ γάιαθηνο ή ζε 232 εθαη. επξψ επί ζπλφινπ 345,2 εθαη. επξψ. εκεηψλνπκε φηη νη ε-

ιεθηξνληθέο πσιήζεηο γάιαηνο αλαινγνχλ ζην 2,3% ηεο αγνξάο ή ζε ηδίξν 7,8 εθαη. επξψ. Όια ηα 

πξνεγνχκελα ρξφληα θαηαγξαθφηαλ δηαξθψο κείσζε, κε ηε κεγαιχηεξε (ελ κέξεη θαη ιφγσ θαηάξ-

ξεπζεο ηνπ δηθηχνπ ηεο «Μαξηλφπνπινο») λα παξαηεξείηαη ην 2016, φηαλ νη πσιήζεηο γαιαθηνθν-

κηθψλ ππνρψξεζαλ θαηά 10,5% ζε αμία θαη θαηά 11,7% ζε φγθν ζε ζχγθξηζε κε ην 2015. Οη πσιή-

ζεηο ιεπθνχ γάιαθηνο απφ ηελ άιιε ππνρσξνχλ θαη ην 2018, θαηά 2,5% ζε φγθν, αιιά εληζρχνληαη 

θαηά 1,1% ζε αμία. Αξθεηά δηαθνξεηηθή είλαη ε εηθφλα ζε φ,ηη αθνξά ηα πξντφληα ηδησηηθήο εηηθέ-

ηαο. ηελ θαηεγνξία ηνπ ιεπθνχ γάιαθηνο ηδησηηθήο εηηθέηαο, ην πξψην εμάκελν ηνπ 2018 παξαηε-

ξείηαη αχμεζε ησλ πσιήζεσλ θαηά 6% σο πξνο ηνλ φγθν θαη 9,7% σο πξνο ηελ αμία. Η ελίζρπζε 

απηή νθείιεηαη θαη’ αξράο ζηελ πιήξε επαλαιεηηνπξγία ηνπ δηθηχνπ ηεο «Μαξηλφπνπινο» ππφ ηελ 

«Διιεληθέο Τπεξαγνξέο θιαβελίηεο». 

       Οη πηέζεηο πνπ δέρζεθε ν θιάδνο ηα ηειεπηαία ρξφληα, ιφγσ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο θαη ησλ 

πξνζπαζεηψλ λα αληηκεησπίζνπλ νξηζκέλεο απφ ηηο επηρεηξήζεηο ηνπ ηα νηθνλνκηθά ηνπο πξνβιήκα-

ηα, ψζεζε ηηο γαιαθηνβηνκεραλίεο ζηελ αλαδήηεζε ηεο ηχρεο ηνπο ζηηο δηεζλείο αγνξέο θαη ην ιαλ-

ζάξηζκα θαηλνηφκσλ πξντφλησλ ζε πεξηζζφηεξεο θαηεγνξίεο γαιαθηνθνκηθψλ, πξνθεηκέλνπ λα δηα-

ηεξήζνπλ ηα κεγέζε ηνπο. Αξθεηέο απφ απηέο έρνπλ πξνρσξήζεη ην ηειεπηαίν δηάζηεκα ζηελ ηνπν-

ζέηεζε λέσλ πξντφλησλ ζηελ αγνξά. Πξντφληα απαιιαγκέλα απφ ιαθηφδε θαη πξντφληα θπηηθήο 

πξνέιεπζεο, θπξίσο ζηηο αγνξέο ηνπ εμσηεξηθνχ, έρνπλ αλνίμεη ηελ φξεμε ησλ ειιεληθψλ γαιαθην-

βηνκεραληψλ λα επεθηαζνχλ ζρεηηθά, ιαλζάξνληαο ηέηνηα πξντφληα, πνπ ήδε βξίζθνπλ θαη ζηε ρψξα 

καο ην θνηλφ ηνπο. ηελ νπζία ε γαιαθηνβηνκεραλία δηεθδηθεί λα «απιψζεη ην πφδη ηεο» ζηε λέα 

απηή αγνξά, πξνπάλησλ εθφζνλ αλαθεξφκαζηε ζε πξντφληα θπηηθήο πξνέιεπζεο, δηεθδηθψληαο λα 

«κνηξαζηεί» ηνλ ηδίξν ηεο κε επηρεηξήζεηο φκνξσλ πξντνληηθψλ θαηεγνξηψλ. Σα vegan γαιαθηνθν-

κηθά, ινηπφλ, απνθηνχλ ζηγά-ζηγά ηε ζέζε ηνπο ζηα ςπγεία ησλ ζνχπεξ κάξθεη, αλ θαη αθφκα ην κε-

ξίδηφ ηνπο ζην θαιάζη ησλ λνηθνθπξηψλ είλαη πνιχ κηθξή. Πξφθεηηαη γηα ξνθήκαηα απφ ακχγδαιν, 

θαξχδη, θηζηίθη αιιά θαη γηα θπηηθά ηπξνθνκηθά, ελψ πξνρσξνχλ νη έξεπλεο γηα ηελ παξαγσγή θαη 
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δηάζεζε θπηηθψλ πξντφλησλ γηανχξηεο. χκθσλα κε εθηηκήζεηο, ην 2017 ν ξπζκφο αχμεζεο ηεο ζπ-

γθεθξηκέλεο θαηεγνξίαο πξντφλησλ μεπέξαζε ζε φγθν θαη αμία ην 70%.  Η ζπλεηαηξηζηηθή ΔΒΟΛ 

ιάλζαξε ην λέν γάια πςειήο παζηεξίσζεο 18 εκεξψλ, ελψ ε Όιπκπνο, παξνπζηάδνληαο ηε λέα θα-

ηεγνξία πξντφλησλ θξέζθνπ γάιαθηνο, επηδνξπίνπ ζηξαγγηζηήο γηανχξηεο θαη soft βνπηχξνπ, ε-

κπινπηηζκέλα κε βηηακίλε D, αιιά θαη πξντφλησλ θπηηθήο πξνέιεπζεο απφ ακχγδαιν, θαξχδη θαη 

θηζηίθη. ε γαιαθηνθνκηθά εληζρπκέλα κε βηηακίλε D πξνρψξεζε θαη ε ΜΔΒΓΑΛ.                                                                 

                                                                                                        ( www.self-service.gr ) 

                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

http://www.self-service.gr/
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                        ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3: Η ΔΣΑΙΡΙΑ ΜΔΒΓΑΛ Α.Δ 

 

 

ΙΣΟΡΙΚΟ ΣΗ ΕΣΑΙΡΙΑ 

3.1 Η ΔΣΑΙΡΙΑ ΗΜΔΡΑ 

          ηελ θαξδηά ηεο καθεδνληθήο γεο θαη ηα πεξίθεκα βνζθνηφπηα ηεο, ζηα Κνπθάιηα 

Θεζζαινλίθεο, έρεη ηηο εγθαηαζηάζεηο ηεο ε κεγαιχηεξε γαιαθηνβηνκεραλία ζηε Βφξεηα Διιάδα, ε 

ΜΔΒΓΑΛ. Η γεσγξαθηθή ηεο ζέζε ηεο δίλεη ην πιενλέθηεκα λα ζπιιέγεη θαζεκεξηλά απφ 700 

πεξίπνπ θάξκεο ηε κεγαιχηεξε πνζφηεηα θξέζθνπ γάιαθηνο ησλ γεηηνληθψλ πεξηνρψλ θαη λα ην 

κεηαπνηεί άκεζα ζηηο εγθαηαζηάζεηο ηεο. 

         Η θξεζθάδα θαη ε πςειή πνηφηεηα ηεο πξψηεο χιεο απνηππψλεηαη ζηα ηειηθά πξντφληα ηεο: 

Φξέζθν παζηεξησκέλν γάια, Γάια πςειήο παζηεξίσζεο, Γηανχξηηα Δπξσπατθνχ θαη Παξαδνζηαθνχ 

ηχπνπ, Σπξνθνκηθά Πξντφληα, Δπηδφξπηα θαη ξπδφγαιν, δειέ θαη θξέκεο γάιαθηνο. Νφζηηκα θαη 

πγηεηλά πξντφληα πνπ ηαμηδεχνπλ θαζεκεξηλά ζε ρηιηάδεο ζεκεία πψιεζεο ζηελ Διιάδα θαη ζε 

πεξηζζφηεξεο απφ 30 ρψξεο ζην εμσηεξηθφ. 

         Η πνηφηεηα είλαη ν βαζηθφο άμνλαο γχξσ απφ ηνλ νπνίν θηλήζεθε θαη αλαπηχρζεθε ε 

ΜΔΒΓΑΛ. Δθαξκφδεη κε ζπλέπεηα έλα νινθιεξσκέλν ζχζηεκα δηαρείξηζεο πνηφηεηαο, πνπ 

θαιχπηεη θαη εγγπάηαη φια ηα ζηάδηα παξαγσγήο ησλ πξντφλησλ ηεο - απφ ηε ζπιινγή ηεο πξψηεο 

χιεο θαη ηελ επεμεξγαζία ηεο κέρξη ηελ ηειηθή ζπζθεπαζία θαη δηαλνκή ησλ πξντφλησλ. ηηο 

εγθαηαζηάζεηο εθαξκφδνληαη κέζνδνη πςειήο ηερλνινγίαο θαη απζηεξφηαηεο πξνδηαγξαθέο ζηελ 

παξαγσγή, ψζηε λα εμαζθαιίδεηαη ε πςειή πνηφηεηα, ε ζξεπηηθή αμία θαη ε θξεζθάδα ζε φια ηα 

πξντφληα. Δθαξκφδεηαη ζχζηεκα HACCP απφ ην 1996 θαη αμίδεη λα ζεκεησζεί πσο είλαη ε πξψηε 

ειιεληθή γαιαθηνβηνκεραλία πνπ ην 1999 πηζηνπνηήζεθε κε ISO θαη γηα ηηο ηξεηο θαηεγνξίεο 
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γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ (γάια, ηπξί, γηανχξηη). 

 

 

ISΟ9001:2015 

ISO22000:2005 (HACCP)  

BRC GLOBAL STANDARD FOR FOOD SAFETY 

IFS INTERNATIONAL FOOD STANDARD 

THE TECHNICAL STANDARD OF BRC AND FDF FOR THE SUPPLY OF INDENTITY 

PRESERVED NON - GENETICALLY MODIFIED FOOD INGREDIENTS AND PRODUCΣ. 

 

         Η εηαηξεία παξέρεη πιήξε ηερληθή θαη επηζηεκνληθή ππνζηήξημε ζηνπο παξαγσγνχο κε ηνπο 

νπνίνπο ζπλεξγάδεηαη, κε ηελ επίβιεςε εηδηθεπκέλσλ ζηειερψλ, ε νπνία ζπλίζηαηαη: 

 ζηελ εμαζθάιηζε ηεο ζσζηήο δηαηξνθήο θαη πγείαο ηνπ δσηθνχ θεθαιαίνπ ηνπο  

 ζηνλ θαηάιιειν εμνπιηζκφ ησλ θηελνηξνθηθψλ κνλάδσλ πνπ εγγπάηαη ηελ ηήξεζε ησλ 

πιένλ απζηεξψλ θαλφλσλ θαζαξηζκνχ θαη απνιχκαλζεο  

 ζηελ άξηηα εθπαίδεπζε ησλ παξαγσγψλ, ψζηε λα δηαζθαιίδεηαη ε ζσζηή θαη πγηεηλή 

δηαρείξηζε ηνπ γάιαθηνο. 

        Σν γάια ακέζσο κεηά ην άξκεγκα ζπιιέγεηαη ζε εηδηθέο δεμακελέο ςχμεο θαη κέζα ζε ιίγεο 

ψξεο κεηαθέξεηαη ζην εξγνζηάζην, κε εηδηθά γηα κεηαθνξά γάιαθηνο ηζφζεξκα βπηία, ψζηε ε 

ζεξκνθξαζία λα κελ ππεξβεί ηνπο 4 °C, δηαηεξψληαο έηζη ηελ ςπθηηθή αιπζίδα. Μφιηο θηάζεη ην 

γάια ππφθεηηαη ζε απζηεξνχο ειέγρνπο πνηφηεηαο θαη ζηε ζπλέρεηα ππνβάιιεηαη, κε ηε βνήζεηα 

πςειήο ηερλνινγίαο, ζηελ επεμεξγαζία ηεο παζηεξίσζεο θαη νκνγελνπνίεζεο, πνπ είλαη 

απαξαίηεηεο ψζηε ην γάια πνπ ζα θηάζεη ζηνλ ηειηθφ θαηαλαισηή λα είλαη αζθαιέο, ζξεπηηθφ θαη 

πγηεηλφ, δηαηεξψληαο αλαιινίσηα ηα ζξεπηηθά ζπζηαηηθά ηνπ πνπ ην θαζηζηνχλ πνιχηηκν γηα ηνλ 

νξγαληζκφ καο. 

         Οη έλλνηεο πγηεηλή δηαηξνθή, πςειή πνηφηεηα, παξάδνζε, άξηζηε πξψηε χιε, ζχγρξνλε 

ηερλνινγία, θαηλνηνκία αιιά θαη πίζηε ζηνλ άλζξσπν έρνπλ ηαπηηζηεί απφιπηα κε ηε ΜΔΒΓΑΛ.  

        H εηαηξεία απαζρνιεί πεξίπνπ 650 εξγαδφκελνπο ζηα Κνπθάιηα, θαζψο θαη ζε άιιεο πεξηνρέο 

https://www.mevgal.gr/files4users/files/ISO%209001_19.pdf
https://www.mevgal.gr/files4users/files/ISO%2022000_19.pdf
https://www.mevgal.gr/files4users/files/NON-GMO%20CERTIFICATE_2017.pdf
https://www.mevgal.gr/files4users/files/NON-GMO%20CERTIFICATE_2017.pdf
https://www.mevgal.gr/files4users/files/NON-GMO%20CERTIFICATE_2017.pdf
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(Αζήλα, Θεζζαινλίθε, Υαιθηδηθή, Καηεξίλε, Ξάλζε, Ηξάθιεην, Υαληά θ.α. ), εμεηδηθεπκέλνη 

επηζηήκνλεο, έκπεηξνη ηερληθνί, άλζξσπνη πνπ αγαπνχλ θαη αθνζηψλνληαη ζην αληηθείκελν ηεο 

δνπιεηάο ηνπο, δηακνξθψλνπλ θαη κνηξάδνληαη ηηο αμίεο ηεο εηαηξείαο θαη εξγάδνληαη κε γλψκνλα 

ηελ ηήξεζε θαη δηαθχιαμή ηνπο. πλεξγάδεηαη κε πάλσ απφ 1.000 θάξκεο θαζεκεξηλά κε ηελ 

πνιχηηκε βνήζεηα 1.200 θηελνηξφθσλ απφ φιε ηελ Διιάδα, θαη εθηφο απφ ηε ζηήξημε ησλ Διιήλσλ 

θηελνηξφθσλ, έρεη αλαπηχμεη καθξφρξνλεο νηθνλνκηθέο ζπλεξγαζίεο κε πιήζνο ηνπηθψλ θνξέσλ 

απνηειψληαο ηζρπξφ κνριφ επηρεηξεκαηηθφηεηαο ζηε Βφξεηα Διιάδα, απφ ην 1950 πνπ είλαη ε 

ρξνλνινγία ηεο ίδξπζήο ηεο. 

         Η επαγγεικαηηθή θαη πξνζσπηθή αλάπηπμε θάζε εξγαδφκελνπ απνηειεί ζεκειηψδεο κέιεκα ηεο 

εηαηξείαο. Γηα απηφ ην ιφγν, ε ΜΔΒΓΑΛ ζηεξίδεη ηελ πεξαηηέξσ εθπαίδεπζε θαη θαηάξηηζε ησλ 

ζηειερψλ ηεο κε επηδφηεζε πξνπηπρηαθψλ θαη κεηαπηπρηαθψλ παλεπηζηεκηαθψλ ζπνπδψλ θαζψο θαη 

κε ππνζηήξημε ζηελ εθκάζεζε μέλσλ γισζζψλ θαη πξνγξακκάησλ ειεθηξνληθψλ ππνινγηζηψλ. 

Δπίζεο, παξέρεη ζηνπο εξγαδνκέλνπο πιήξε ηδησηηθή αζθάιηζε, αλαγλψξηζε θαη επηβξάβεπζε ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο ηνπο, πνηνηηθέο θαη αζθαιείο ζπλζήθεο εξγαζίαο. 

         Υάξε ζηελ άξηζηε πξψηε χιε, ηελ πςειή ηερλνινγία πνπ εθαξκφδεηαη ζηελ παξαγσγή, ην 

άξηηα νξγαλσκέλν δίθηπν δηαλνκήο θαη ην έκπεηξν πξνζσπηθφ καο, δηαζέηνπκε ζήκεξα ηα πξντφληα 

ΜΔΒΓΑΛ ζηελ ειιεληθή αγνξά, ζε πεξηζζφηεξα απφ 26.000 κηθξά θαη κεγάια ζεκεία πψιεζεο θαη 

εμάγνπκε ζε 30 ρψξεο ζε φιν ηνλ θφζκν. 

         7 ππνθαηαζηήκαηα θαη πάλσ απφ 60 εκπνξηθνί αληηπξφζσπνη ζε φιε ηελ Διιάδα κε έλα 

ζχγρξνλν ζηφιν θνξηεγψλ ςπγείσλ εγγπψληαη ηελ θαζεκεξηλή δηάζεζε ησλ θξέζθσλ πξντφλησλ 

ΜΔΒΓΑΛ ζε φιε ηε ρψξα. 

Η έδξα ηεο εηαηξείαο είλαη ζηα Κνπθάιηα Θεζζαινλίθεο θαη ηα ππνθαηαζηήκαηά ηεο 

παξαζέηνληαη παξαθάησ : 

 

Τπνθαηαζηήκαηα 

1.ΘΔΑΛΟΝΙΚΗ, νδφο νθ. Βεληδέινπ 23 Ν.Μελεκέλε. 

2. ΥΑΛΚΙΓΙΚΗ, 1ν ρηι. Ν. Μνπδαληψλ – Σξίγιηαο. 

3. ΑΘΗΝΑ , πεξηνρή Σδαβεξδέιια  - ΄Αλσ Ληφζηα ρσξίο εκπνξηθή δξαζηεξηφηεηα 

4. ΚΑΣΔΡΙΝΗ, 1ν ρηι. Καηεξίλεο – Ν. Δθέζνπ. 
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5. ΗΡΑΚΛΔΙΟΤ , 1ν ρηι. Ηξαθιείνπ – Φνηληθηάο. 

6. ΞΑΝΘΗ, Βηνκεραληθή πεξηνρή Ξάλζεο 

7. ΥΑΝΙΩΝ, Άγηνο Νηθήηαο-Λεηβάδηα Γαιαηά-Ν.Κπδσλίαο 

 

3.2 Η ΙΣΟΡΙΑ ΣΗ ΔΣΑΙΡΙΑ 

          Καηαηξεγκέλνο πξφζθπγαο ηεο Μηθξαζηαηηθήο Καηαζηξνθήο, ν Κσλζηαληίλνο Υαηδάθνο, 

ζχκα ηεο πξσηνθαλνχο θαηαζηξνθήο απηήο θαη ε νηθνγέλεηα ηνπ, εγθαηέιεηςε ην ρνιάξη ηεο 

Αλαηνιηθήο Θξάθεο, πνπ θεκηδφηαλ γηα ηα εθιεθηά γηανχξηηα ηνπ θαη κεηαθέξζεθε γηα λα δήζεη 

ζηνπο πξνζθπγηθνχο θαηαπιηζκνχο ιίγν έμσ απφ ηελ Θεζζαινλίθε ην 1923.ηελ εχθνξε απηή 

πεξηνρή, ιίγν έμσ απφ ηα Γηαλληηζά πνπ παξάγεηαη ζρεδφλ ην 70% ηνπ θξέζθνπ αγειαδηλνχ 

γάιαθηνο ηεο Διιάδαο, ν Κσλζηαληίλνο Υαηδάθνο, μεθηλά λα αζρνιείηαη κε απηφ πνπ ήμεξε λα θάλεη 

θαιά: κε γάιαηα θαη γηανχξηηα. 

         χληνκα, ηα πξντφληα ηνπ Υαηδάθνπ, απνθηνχλ θήκε ζηελ πεξηνρή, ράξε ζηε λνζηηκηά θαη ηελ 

πςειή πνηφηεηά ηνπο θαη έηζη, κεξηθά ρξφληα αξγφηεξα, ε θφξε ηνπ απνθαζίδεη λα αλνίμεη έλα 

γαιαθηνπσιείν πνπ ζα πνπιά ηα πξντφληα απηά ζπλερίδνληαο ηελ νηθνγελεηαθή παξάδνζε. 

        Σν γαιαθηνπσιείν ηεο νηθνγέλεηαο Υαηδάθνπ γίλεηαη γξήγνξα γλσζηφ θαη φιν θαη 

πεξηζζφηεξνη πειάηεο εηζξένπλ ζην θαηάζηεκα πνπ ήδε έρεη πεξάζεη ζηα ρέξηα ηνπ λεφηεξνπ 

Κσλζηαληίλνπ Υαηδάθνπ θαη ηνπ μάδεξθνχ ηνπ, Υξήζηνπ Υαηδεζενδψξνπ. Οη δχν λένη βιέπνληαο 

ηε κεγάιε δήηεζε πνπ έρνπλ ηα πξντφληα ηνπο, ηδξχνπλ απφ θνηλνχ ην 1950, ηελ εηαηξία ΜΔΒΓΑΛ 

(Μαθεδνληθή Δηαηξία Γάιαθηνο), κηα εηαηξία πνπ έκειιε λα γίλεη ζπλψλπκε κε ηελ 

γαιαθηνβηνκεραλία ηεο βφξεηαο Διιάδαο. Σν 1952, ε εηαηξεία ηνπο εγθαζίζηαηαη ζηα Κνπθάιηα, ζην 

θέληξν ηεο θηελνηξνθηθήο δψλεο ηεο Μαθεδνλίαο θαη μεθηλνχλ ηελ παξαγσγή θέηαο θαη θίηξηλσλ 

ηπξηψλ. 

        Η επηινγή ηεο ζπγθεθξηκέλεο γεσγξαθηθήο ζέζεο φπνπ ζπγθεληξψλεηαη ην 67% ηεο παξαγσγήο 

αγειαδηλνχ γάιαθηνο ηεο Διιάδαο, απνδείρζεθε ζνθή, θαζψο φιεο νη θάξκεο βξίζθνληαη πνιχ 

θνληά ζηηο εγθαηαζηάζεηο ηεο ΜΔΒΓΑΛ θαη ε εγγχηεηα απηή εμαζθαιίδεη ηελ ηαρχηεξε εηζθφκηζε 

πξψηεο χιεο ζην εξγνζηάζην, ηελ ακεζφηεηα ζηελ επεμεξγαζία θαη ηε θξεζθάδα ζην ηειηθφ πξντφλ. 
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         ηαδηαθά, ε εηαηξία γηγαληψλεηαη ράξε ζην πείζκα θαη ζην φξακα ηνπ Κσλζηαληίλνπ 

Υαηδάθνπ πνπ θαηάθεξε λα ηελ κεηαηξέςεη απφ κηα κηθξή κνλάδα δηαλνκήο θξέζθνπ γάιαθηνο ζε 

κηα κεγάιε, ππεξζχγρξνλε βηνκεραλία. 

         Σν 1967, ε ΜΔΒΓΑΛ, κεηαθέξεηαη ζε έλα λέν εξγνζηάζην πςειψλ πξνδηαγξαθψλ. Σν 

εξγνζηάζην εμνπιίδεηαη κε ηα πην ζχγρξνλα κεραλήκαηα, αγνξαζκέλα απφ επξσπατθέο ρψξεο θαη 

μεθηλάεη ε παξαγσγή ζε βηνκεραληθφ επίπεδν αιιά κε παξαδνζηαθέο ζπληαγέο. Μεξηθά ρξφληα 

αξγφηεξα, ην 1971, μεθηλά ε δηάζεζε θξέζθνπ παζηεξησκέλνπ γάιαθηνο ζε πιαζηηθή θηάιε. Σν 

πξντφλ απηφ ππνδέρεηαη κε ζέξκε ε αγνξά θη έηζη ε ΜΔΒΓΑΛ, πξνρσξά ην 1974 ζηελ θπθινθνξία 

παξαδνζηαθνχ γηανπξηηνχ ελψ ηέζζεξα ρξφληα κεηά, ην 1978, μεθηλά ηελ παξαγσγή επξσπατθνχ 

ηχπνπ γηανπξηηνχ ζε αζεπηηθή ζπζθεπαζία. 

         Σα ρξφληα πεξλνχλ, ε ΜΔΒΓΑΛ απμάλεη ηα κεγέζε ηεο θαη ην 1984, αθνινπζψληαο ηηο επηηαγέο 

ηεο επνρήο, θπθινθνξεί ζηελ αγνξά ην θξέζθν παζηεξησκέλν γάια ζηε λέα ζπζθεπαζία Tetrapak. 

Σελ επφκελε ρξνληά, ην 1985, ε ΜΔΒΓΑΛ, μεθηλά ηηο εμαγσγέο θαη ιίγν αξγφηεξα, ην 1989, γίλεηαη 

ε πξψηε εηαηξία πνπ παξάγεη ζπζθεπαζκέλε θέηα ζηελ αγνξά, έλα πξντφλ πνπ γλσξίδεη κεγάιε 

επηηπρία. 

           Αθνινπζψληαο ηε «κφδα» ησλ θαηξψλ πνπ ήζειε ηε δηαηξνθή λα πεξηιακβάλεη νινέλα θαη 

πην ζξεπηηθά αιιά θαη θπζηθά πξντφληα γηα φζνπο πξνζέρνπλ ηε ζηινπέηα ηνπο, ε ΜΔΒΓΑΛ, 

ιαλζάξεη πξψηε ην 1992, γηανχξηη κε πεξηέθηε, ην Duettino, κε δεκεηξηαθά ή κέιη-θαξχδη θαη fitline 

θξπγαλίηζεο κειηνχ. 

        ην ίδην δξφκν ηεο πγηεηλήο δηαηξνθήο, ε ΜΔΒΓΑΛ, ιαλζάξεη επίζεο πξψηε ην 1998, πξντφληα 

ρσξίο ρνιεζηεξίλε απφ θξέζθν άπαρν αγειαδηλφ γάια, ηε ζεηξά Vita. 

         Σν 2002, ε εηαηξία ιαλζάξεη ηε ζεηξά γηανπξηηψλ Dolce κε θνκκάηηα ζνθνιάηαο θαη ην 2003, 

ζπλεξγάδεηαη κε ηε Μαθεδνληθή Φάξκα γηα ηε δηαλνκή θξέζθνπ γάιαθηνο θαη γηανπξηηνχ 

«Αγξφθηεκα Βξαρηάο». Η δξαζηήξηα εηαηξία σζηφζν δελ επαλαπαχεηαη θαη έηζη, ην 2004 εμαγνξάδεη 

θαη ιεηηνπξγεί ηελ ηπξνθνκηθή κνλάδα Δβξνγάι. Γχν ρξφληα κεηά, ην 2006, πηζηνπνηείηαη κε ην 

πξφηππν ζπκκφξθσζεο γηα Με Γελεηηθά Σξνπνπνηεκέλα, παξακέλνληαο πηζηή ζηελ ππφζρεζε 

πςειήο πνηφηεηαο πνπ έδσζε ζηνπο πειάηεο ηεο. 

         ην δξφκν ησλ δηαξθψλ επελδχζεσλ θαη ηεο αλάπηπμεο, ε ΜΔΒΓΑΛ, ην 2010, θαηαζθεπάδεη 
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γξακκή παξαγσγήο θαη ζπζθεπαζίαο γάιαθηνο πςειήο παζηεξίσζεο πξνθεηκέλνπ λα ιαλζάξεη ζηελ 

αγνξά λέα, θαηλνηφκα πξντφληα. Κάηη πνπ ζπκβαίλεη κφιηο δχν ρξφληα κεηά, ην 2012, φηαλ 

θπθινθνξεί γαιαθηνθνκηθά πξντφληα κε ηε γιπθαληηθή νπζία ζηέβηα, κηα «κφδα», πνπ έκειιε ζηελ 

πνξεία λα αθνινπζήζνπλ θαη πνιιέο άιιεο εηαηξίεο. 

        Ο λένο δξφκνο πνπ άλνημε γηα ηε ΜΔΒΓΑΛ, κε ηα πξντφληα πγηεηλήο δηαηξνθήο, ζπλερίζηεθε 

θαη ην 2015, κε ηελ παξαγσγή ησλ ππεξηξνθψλ Harmony, πνπ επίζεο έγηλαλ δεθηά κε ελζνπζηαζκφ 

απφ ηελ αγνξα. 

        Σελ αλνδηθή πνξεία ηεο εηαηξίαο ΜΔΒΓΑΛ, ζεκαδεχεη ε απνρψξεζε ηνπ Κσλζηαληίλνπ 

Υαηδάθνπ απφ ην «ηηκφλη» ην 1998 γηα ιφγνπο πγείαο. Έλαο παζηαζκέλνο άλζξσπνο πνπ ελέπλεπζε 

πνιινχο λα αθνινπζήζνπλ ην φξακά ηνπ, ν Υαηδάθνο, ηα 48 ρξφληα πνπ βξηζθφηαλ ζηελ εγεζία ηεο 

εηαηξίαο θαηφξζσζε κε ηελ εξγαηηθφηεηά ηνπ λα θαζηεξψζεη ηε ΜΔΒΓΑΛ σο ηε κεγαιχηεξε 

γαιαθηνβηνκεραλία ηεο Βφξεηαο Διιάδαο θαη κηα απφ ηηο ηξεηο κεγαιχηεξεο ζε φιε ηε ρψξα. ε 

πεξηφδνπο θξίζεο, ηζρχεη πεξηζζφηεξν απφ ην πνηέ ην «Η ηζρχο ελ ηε ελψζεη». Κάπσο έηζη ζα πξέπεη 

λα ζθέθζεθαλ θαη νη θνινζζνί ηεο γαιαθηνβηνκεραλίαο ΜΔΒΓΑΛ θαη ΓΔΛΣΑ Σξφθηκα, πνπ 

πξνρψξεζαλ ηηο δηαδηθαζίεο ζπλέλσζήο ηνπο. 

          Με ηελ πνιχηηκε εκπεηξία ηεο νηθνγέλεηαο Υαηδάθνπ αιιά θαη ηελ ηερλνγλσζία ηεο ΓΔΛΣΑ, ε 

ΜΔΒΓΑΛ, ζρεδίαζε κηα λέα πνξεία κε ζίγνπξα βήκαηα πξνο ην κέιινλ. Η κεηνρηθή ηεο ζχλζεζε 

πιένλ πξνβιέπεη ΓΔΛΣΑ 43,18% – Οηθνγέλεηα Υαηδάθνπ 43,18%, ε νπνία θαη πξνέθπςε έπεηηα απφ 

ηελ αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηνλ Ινχλην ηνπ 2016. 

3.3 ΣΑ ΠΡΟΙΟΝΣΑ ΣΗ ΔΣΑΙΡΙΑ 

         Η ΜΔΒΓΑΛ, αληαπνθξηλφκελε κε επειημία ζηηο αλάγθεο ηνπ ζχγρξνλνπ θαηαλαισηή θαη 

αθνινπζψληαο ηηο δηαηξνθηθέο ηάζεηο πνπ δηακνξθψλνληαη ζηελ Διιάδα θαη ην εμσηεξηθφ, 

αλαπηχζζεη δηαξθψο πξσηνπνξηαθά πξντφληα ηφζν ζε γεχζε φζν θαη ζε ζπζθεπαζία. ήκεξα, ηα 

πξντφληα ηεο εηαηξίαο δελ πεξηνξίδνληαη κφλν ζηα γαιαθηνθνκηθά. Η ΜΔΒΓΑΛ δηαζέηεη κηα 

πνηθηιία 170 αγλψλ θαη απζεληηθψλ πξντφλησλ, φπνπ αλάκεζά ηνπο ην θξέζθν παζηεξησκέλν γάια, 

γάια πςειήο παζηεξίσζεο, γηανχξηηα επξσπατθνχ θαη παξαδνζηαθνχ ηχπνπ, ηπξνθνκηθά πξντφληα, 

επηδφξπηα θαη ξπδφγαιν, δειέ θαη θξέκεο γάιαθηνο. Αιιά δελ ζηακαηά λα επελδχεη θαη ζε λέα 

πξντφληα. Λάλζαξε κηα λέα θαηεγνξία ρπκψλ ζε 3 γεχζεηο ελψ ζπλέρηζε λα δεκηνπξγεί δηαηηεηηθά 

πξντφληα κε ρακειέο ζεξκίδεο θαη έκθαζε ζηελ πςειή πνηφηεηα θαη ηελ αμεπέξαζηε γεχζε. ηα 
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ηέιε ηνπ πεξαζκέλνπ Μαΐνπ ιαλζάξηζε έλα λέν ζηξαγγηζηφ γηανχξηη. Η εηαηξεία έρεη εληζρχζεη, 

επίζεο, ηε γθάκα ησλ παηδηθψλ πξντφλησλ ηεο, ελψ δείρλεη ελδηαθέξνλ γηα ηελ θαηεγνξία ησλ 

θπηηθψλ γαιαθηνθνκηθψλ ελψ πξνρψξεζε θαη ζε γαιαθηνθνκηθά εληζρπκέλα κε βηηακίλε D. 

         Η ΜΔΒΓΑΛ είλαη ε πξψηε βηνκεραλία γάιαθηνο πνπ παξάγεη θαη δηαλέκεη ην ξφθεκα, κε ηελ 

νλνκαζία ΚΔΦΙΡ. Δίλαη ξφθεκα, παξαδνζηαθφ πξντφλ ηεο Ρσζίαο θαη ησλ Βαιθαλίσλ, 

θαηαλαιψλεηαη ζαλ αλαςπθηηθφ γηαηί έρεη δξνζεξή γεχζε.Eίλαη πεγή αζβεζηίνπ θαη θσζθφξνπ. 

Δπηπιένλ ε ΜΔΒΓΑΛ έρεη δεκηνπξγήζεη ην FoodService ΜΔΒΓΑΛ, γηα λα εμππεξεηήζεη ηνπο 

επαγγεικαηίεο ηνπ ρψξνπ εζηίαζεο, κε εμεηδηθεπκέλα πξντφληα θαη πξνζθέξεη: 

Δμεηδηθεπκέλεο ππεξεζίεο ζηνπο επαγγεικαηίεο 

Άξηζηε εμππεξέηεζε ζε φιε ηελ Διιάδα 

Τςειήο πνηφηεηαο πξντφληα πνπ θαιχπηνπλ πιήξσο ηηο αλάγθεο ηνπ επαγγεικαηία. 

 

Πποϊόνηα : 

Φξέζθν γάια 3,5% θαη 1,5 % 

Topino θαη choco joy 

Παηδηθά επηδφξπηα γηανπξηηνχ ninions θαη frutomania 

Νέν ζηξαγγηζηφ γηανχξηη ΜΔΒΓΑΛ 

Γηανχξηη θάζε κέξα 

Γηανχξηη αγειάδνο 3,85% θαη 2% 

Παξαδνζηαθά γηανχξηηα 

Only 2% θαη 0% ρσξίο ιαθηφδε 

Harmony 1% ζε 7 ιαρηαξηζηέο γεχζεηο 

Harmony 1% plus 

Harmony gourmet 

Πνηθηιία ηπξηψλ φπσο θέηα , αλζφηπξν, θαηζηθίζην, καθεδνληθφ, γξαβηέξα θαζέξη, θαη ηξηκκέλα 

ηπξηά 

Kξέκα βαλίιηα, ζνθνιάηα, θαξακειέ, δειέ, ξπδφγαιν 

Αξηάλη θαη μηλφγαιν 

Κεθίξ 1,5% , κε θξάνπια θαη ιεκφλη 1,3 % 

Caffe latte 

Food service : πξντφληα γηα επαγγεικαηίεο ηνπ ρψξνπ εζηίαζεο φπσο θξέκα γάιαθηνο, ηπξηά ζε 
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κεγάια δνρεία θαη γάιαηα specialistas                                                                

                                                                                                                        ( www.mevgal.gr ) 
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                       ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4 : Η ΔΣΑΙΡΙΑ ΟΛΤΜΠΟ Α.Δ 

 

 

 

ΙΣΟΡΙΚΟ ΣΗ ΕΣΑΙΡΙΑ 

 

4.1 Η ΔΣΑΙΡΙΑ ΗΜΔΡΑ 

         ην <<θέληξν>> ηεο Διιάδαο, ζηε Λάξηζα, έρνληαο πξφζβαζε ηφζν ζηελ πξψηε χιε φζν θαη 

ζηα εκπνξηθά δίθηπα ζε Βφξεηα θαη Νφηηα Διιάδα ε ΟΛΤΜΠΟ αλνίγεη ηα θηεξά ηεο 

εθκεηαιιεπφκελε φια ηεο ηα πιενλεθηήκαηα. Σελ πείξα ηξηψλ γελεψλ, ην κεξάθη ησλ αδεξθψλ 

αξάληε, ηελ αγάπε ηνπο γηα ην επάγγεικα, ηελ αγλή ειιεληθή θχζε γχξσ ηνπο, πνπ ηνπο 

πξνζθέξεη φια ηα εθφδηα γηα λα θηηάμνπλ θνξπθαίαο πνηφηεηαο γάια. Με έλα ζχζηεκα αμηψλ πνπ 

επηβάιιεη ηνλ ζεβαζκφ ζηελ παξάδνζε θαη ηελ παξαγσγή πξντφλησλ ζε αξκνλία κε ην θπζηθφ 

πεξηβάιινλ ε ΟΛΤΜΠΟ θηάλεη ζε θάζε ειιεληθφ ζπίηη θαη θεξδίδεη κηα ζέζε ζηελ θαξδηά ησλ 

θαηαλαισηψλ. 

         Δθαξκφδνληαο έλα Οινθιεξσκέλν χζηεκα Γηαρείξηζεο ηνπ θξέζθνπ γάιαθηνο πνπ απαηηεί 

απφ ηηο ζπλεξγαδφκελεο θηελνηξνθηθέο κνλάδεο ηελ εθπιήξσζε κηαο ζεηξάο πξνυπνζέζεσλ, φπσο 

είλαη ην ζπλνιηθφ κηθξνβηαθφ θνξηίν ηνπ λσπνχ γάιαθηνο, ε επδσία ησλ αγειάδσλ, ε δηαηξνθή ηνπο 

απνθιεηζηηθά κε θπηηθέο δσνηξνθέο θαη ε θνληηλή απφζηαζε ησλ κνλάδσλ απφ ην εξγνζηάζην, ε 

ΟΛΤΜΠΟ γίλεηαη παξάδεηγκα κηα εηαηξίαο κε αλζξσπνθεληξηθή, νηθνινγηθή θαη ειιελνθεληξηθή 

αληίιεςε. 
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        Η ΟΛΤΜΠΟ δηαζέηεη πιένλ κηα ζεηξά πξντφλησλ πνπ πεξηιακβάλεη θξέζθν γάια, 

κηθξνθηιηξαξηζκέλν γάια, ηπξηά, γηανχξηηα, βνχηπξα, επηδφξπηα γάιαθηνο θαη γηανπξηηνχ, ρπκνχο 

θξνχησλ, ζεηξά βηνινγηθψλ πξντφλησλ θαη γάια ρσξίο ιαθηφδε. 

        Καζφινπ ηπραία, ε ΟΛΤΜΠΟ είλαη ζήκεξα κηα εηαηξία θαζξέθηεο ηνπ ηη κπνξεί λα πεηχρεη ν 

Έιιελαο, αλ εκπηζηεπζεί ηελ παξάδνζή ηνπ, ηελ ειιεληθή θχζε θαη βέβαηα ηηο αμίεο πνπ έρνπκε ζαλ 

ιαφο. Πεξήθαλε γηα ηελ θαηαγσγή ηεο θαη πεξήθαλε γηα φζα έρεη πεηχρεη, ε ΟΛΤΜΠΟ    δείρλεη 

ην δξφκν γηα έλα κέιινλ ζην νπνίν νη Έιιελεο ζα εκπλένπλ μαλά ηνλ θφζκν. 

         H ζξεζθεπηηθή πξνζήισζε ζηηο παξαδνζηαθέο αμίεο πνπ πέξαζαλ απφ γεληά ζε γεληά, εδψ θαη 

ζρεδφλ έλαλ αηψλα, θαζψο θαη ε αδάκαζηε ζέιεζε γηα πξφνδν, νδήγεζαλ ηελ ΟΛΤΜΠΟ ζε κηα 

αικαηψδε αλάπηπμε. Σα ηειεπηαία ρξφληα κε βάζε απηή ηε θηινζνθία ε εηαηξία εκπινχηηζε ηε 

γθάκα ησλ πξντφλησλ ηεο θαη επεθηάζεθε κε επηηπρία ζην εμσηεξηθφ. Σν κηθξφ θάπνηε ηπξνθνκείν 

απνηειεί πιένλ φκηιν κε πέληε εξγνζηάζηα ζε Διιάδα, Ρνπκαλία θαη Βνπιγαξία θαη 1.214 

εξγαδνκέλνπο. εβφκελε ηνλ θάζε άλζξσπν μερσξηζηά, γηα απηφ θαη επελδχεη ζηε ζπλερή 

εθπαίδεπζε ησλ εξγαδνκέλσλ ηεο θαη θξνληίδεη γηα έλα θαιχηεξν εξγαζηαθφ πεξηβάιινλ. Πηζηά 

πξνζαλαηνιηζκέλε ζηελ παξαγσγή πξντφλησλ κε ειιεληθέο πξψηεο χιεο δηαθπιάζζνληαο ηελ 

ειιεληθή πξσηνγελή παξαγσγή θαη εληζρχνληαο ηνπο Έιιελεο παξαγσγνχο ρξεζηκνπνηεί κφλν 

ειιεληθέο πξψηεο χιεο γηα ηελ παξαγσγή ησλ πξντφλησλ καο. 

         Η πνηφηεηα θαη αζθάιεηα ησλ πξντφλησλ αληαλαθιάηαη ζε φια ηα ζηάδηα ηεο παξαγσγηθήο 

δηαδηθαζίαο θαη πην ζπγθεθξηκέλα ζηελ πξνζεθηηθή ζπιινγή ηνπ θξέζθνπ λσπνχ γάιαθηνο θαη ηελ 

επεμεξγαζία ηνπ, ζηνλ απφιπηα πγηεηλφ ηξφπν ζπζθεπαζίαο θαη ηηο άξηζηεο ζπλζήθεο απνζήθεπζεο 

πξνζθέξνληαο έηζη ζηνλ θαηαλαισηή πξντφληα αλψηεξεο πνηφηεηαο, θάηη ην νπνίν απνηειεί εζηθή 

δέζκεπζε . H OΛΤΜΠΟ, αληαπνθξηλφκελε ζηελ αλάγθε ησλ θαηξψλ, αλέιαβε ηηο απαξαίηεηεο 

πξσηνβνπιίεο, απφ ηελ πξψηε ζηηγκή, γηα ιχζε ζηελ παξαγσγή ειιεληθψλ θαζαξψλ δσνηξνθψλ θαη 

γηα πεξηνξηζκφ ησλ εηζαγσγψλ αγξνηηθψλ πξντφλησλ, θαηαζέηνληαο πξφηαζε γηα ηελ αλαγέλλεζε 

ηεο ειιεληθήο ππαίζξνπ, ηελ ηφλσζε ηεο απαζρφιεζεο θαη ηελ αλάπηπμε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. 

Φηινδνμεί λα εκπλεχζεη θαη λα πξσηνζηαηήζεη ζηε δεκηνπξγία ελφο λένπ ειιεληθνχ δηθηχνπ 

ζπκβνιαηαθήο γεσξγίαο γηα θαζαξέο ειιεληθέο δσνηξνθέο, θαη αγλά πξντφληα πςειήο πνηφηεηαο. 
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          Η ΟΛΤΜΠΟ είλαη ε πξψηε εηαηξεία πνπ παίξλεη ην Διιεληθφ ήκα. Καη απηφ, θπζηθά, κφλν 

ηπραίν δελ είλαη. ηαζεξά πξνζεισκέλνη ζηελ ειιεληθφηεηα ησλ πξντφλησλ ηεο, θαη πηζηή ζηε 

θηινζνθία καο γηα ζηήξημε ηνπ Έιιελα παξαγσγνχ, ζηελ ΟΛΤΜΠΟ έρνπλ πάληα θαη ζπλερίδνπλ 

λα έρνπλ κηα πνιχ ηδηαίηεξε ζρέζε κε ηελ παξάδνζε. 

         Γλσξίδνληαο φηη ε αλάπηπμε ηεο νηθνλνκίαο εμαξηάηαη άκεζα απφ ηελ βησζηκφηεηα ηνπ 

νηθνζπζηήκαηνο, ζπκβάιιεη ελεξγά ζηελ πξνζηαζία ηνπ πεξηβάιινληνο θαη ζηελ εμνηθνλφκεζε ησλ 

θπζηθψλ πφξσλ ειαρηζηνπνηψληαο ηηο επηπηψζεηο ησλ δξαζηεξηνηήησλ ζην θπζηθφ πεξηβάιινλ. 

                                                                                                                            ( www.olympos.gr ) 

 

Η έδξα ηεο εηαηξείαο είλαη ζηελ Λάξηζα : Γαιαθηνθνκείν Λάξηζαο ΟΛΤΜΠΟ 

16ν ρικ. Λάξηζαο – Θεζζαινλίθεο 

ΤΠΟΚΑΣΑΣΗΜΑΣΑ : 

Τπνθαηάζηεκα Αηηηθήο : 27ν ρικ Δζληθήο νδνχ Αζελψλ – Λακίαο , Αθηδλεο 

Τπνθαηάζηεκα Θεζζαινλίθεο : Νέα Μαγλεζία , Θεζζαινλίθε 

Τπνθαηάζηεκα Βφινπ : Γηκελίνπ 25 , Βφινο Μαγλεζίαο 

Τπνθαηάζηεκα Πάηξαο : ηαδίνπ 58, Μαξνχδα ,Πάηξα Αραΐα 

Τπνθαηάζηεκα Λακίαο : 10ν ρικ Λακίαο Γνκνθνχ , Λακία 

 

 

 

 

http://www.olympos.gr/


ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ  ΑΝΑΛΤΗ  ΣΩΝ  ΔΛΛΗΝΙΚΩΝ  ΓΑΛΑΚΣΟΒΙΟΜΗΥΑΝΙΩΝ  ΜΔΒΓΑΛ  ΚΑΙ  ΟΛΤΜΠΟ 

 

34 

 

 

4.2 Η ΙΣΟΡΙΑ ΣΗ ΔΣΑΙΡΙΑ 

        Σν 1965, ηδξχεηαη ε ζπλεηαηξηζηηθή γαιαθηνβηνκεραλία Όιπκπνο πνπ είραλ ηδξχζεη ε Έλσζε 

Γεσξγηθψλ πλεηαηξηζκψλ Λαξίζεο θαη ε Αγξνηηθή Σξάπεδα, φπνπ νη θηελνηξφθνη ηεο πεξηνρήο 

απνθάζηζαλ λα ζπγθεληξψλνπλ ην γάια ηεο πεξηνρήο θαη λα παξαζθεπάδνπλ απζεληηθά 

γαιαθηνθνκηθά πξντφληα. ηηο πξψηεο εγθαηαζηάζεηο ηεο ΟΛΤΜΠΟ, ζηε Λάξηζα, ζπγθεληξψλεηαη 

γάια απφ ηνπηθνχο θηελνηξφθνπο, κε θάξκεο ζηηο γχξσ πεξηνρέο. Σφηε, ππήξραλ αθφκα νη 

γαιαηάδεο πνπ ην κνίξαδαλ ζηηο γεηηνληέο, θαβάια ζην πνδήιαηφ ηνπο θαη ην αγλφ απηφ γάια ήηαλ ε 

πξψηε χιε γηα ηα απζεληηθά, παξαδνζηαθά, πξντφληα ηεο. Μέρξη ηo 1997, ε βαζηθή δχλακε ηεο 

ΟΛΤΜΠΟ είλαη νη θαηαλαισηέο ηνπ Ννκνχ Λάξηζαο, πεξηνρή ζηελ νπνία θαηέρεη ην 37% πεξίπνπ 

ηεο αγνξάο, ελψ ζχληνκα επεθηείλεη ην δίθηπφ ηεο θαη ζηελ αγνξά ηνπ γεηηνληθνχ Ννκνχ Πηεξίαο, 

δίλνληαο ζε αθφκα πεξηζζφηεξεο ειιεληθέο νηθνγέλεηεο ηελ επθαηξία λα απνιαχζνπλ ηα αγλά 

γαιαθηνθνκηθά πξντφληα ηεο.    

         Παξάιιεια ην 1965 ζε έλα νξεηλφ βνπλφ ηεο Πίλδνπ κηα θηελνηξνθηθή νηθνγέλεηα κε έλα 

ηπξνθνκείν ζην ππφγεην ηνπ ζπηηηνχ, έλα παππνχ κε 40 ρξφληα πείξα ζην επάγγεικα, έλα παηέξα πνπ 

αθνινπζεί ηα ρλάξηα ηνπ θαη δπν αγφξηα πνπ κεηά ην ζρνιείν ηνπο παξαθνινπζνχλ ππνρξεσηηθά 

«καζήκαηα παξαδνζηαθήο ηπξνθνκίαο» ζε ζπλδπαζκφ κε έλα ηπξί, ηφζν λφζηηκν πνπ αξέζεη ζε 

φινπο νδεγνχληαη ζηε δεκηνπξγία ηνπ ηπξνθνκείνπ Πίλδνο, ζηελ πφιε ησλ Σξηθάισλ. Κάπσο έηζη 

κεγαιψλνπλ ηα δχν αδέιθηα θαη καδί ηνπο ηφζν ην ηπξνθνκείν φζν θαη ε Όιπκπνο. Αιιά δελ 

αθνινπζνχλ ηελ ίδηα πνξεία. Δλψ ην ηπξνθνκείν επεκεξεί θαη ην 1985 νδεγεί ζηελ ίδξπζε ηεο 

Σπξνθνκηθά Αδεξθψλ αξάληε – ΣΤΡΑ Ο.Δ., έλαλ απφ ηνπο κεγαιχηεξνπο εμαγσγείο ειιεληθψλ 

ηπξνθνκηθψλ, ε ΟΛΤΜΠΟ ζπζζσξεχεη δεκηέο θαη ρξέε. Έηζη, ην 2000, νη αδεξθνί αξάληε 

πξνρσξνχλ ζηελ ηνικεξή θίλεζε ηεο εμαγνξάο ηεο ΟΛΤΜΠΟ. 

          Οη αληαγσληζηέο ζεσξνχλ πσο κηα «ηειεησκέλε» εηαηξία ζαλ ηελ Όιπκπνο, δελ αμίδεη κηα 

κεγάιε επέλδπζε θαη έηζη δελ πξνζθέξνπλ αξθεηά ζηε δηαδηθαζία ηνπ πιεηζηεξηαζκνχ. Όρη φκσο 

θαη νη αδεξθνί αξάληε, πνπ πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιίζνπλ ηελ αγνξά ηεο, πξνζέθεξαλ6 εθαη. 

επξψ, έλα πνζφ θαηά 70% πςειφηεξν απφ απηφ πνπ πξνζέθεξε ν δεχηεξνο αγνξαζηήο. Πέξα απφ ην 

ηεξάζηην πνζφ γηα ηελ εμαγνξά ηεο Όιπκπνο, δηαζέηνπλ 64 εθαη. Δπξψ γηα λα εθζπγρξνλίζνπλ 

πιήξσο ηηο εγθαηαζηάζεηο αιιά θαη λα πξνρσξήζνπλ ζηελ παξαγσγή λέσλ πξντφλησλ. 
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          Σν 2001, μεθηλνχλ ηε δηάζεζε ησλ πξντφλησλ ηνπο ζε φιε ηελ Διιάδα. Καη πξνθαινχλ 

αίζζεζε ζηελ αγνξά κε ηελ θπθινθνξία ηνπ παζηεξησκέλνπ γάιαθηνο κε ηελ έλδεημε «επηιεγκέλν», 

έλα πξντφλ πνπ ηνπνζεηνχκελν ζηελ αγνξά ηεο Αηηηθήο θαηφξζσζε κέζα ιίγα ρξφληα λα θεξδίζεη 

αμηνδήιεπηα κεξίδηα αγνξάο. Υάξε ζηηο πξνδηαγξαθέο ηεο πξψηεο χιεο, πνπ ήηαλ θαη είλαη, 

ηνπιάρηζηνλ, 50% πην απζηεξέο απφ ηα φξηα ηεο επξσπατθήο λνκνζεζίαο, αιιά θαη ην γεγνλφο ηνπ 

φηη ε ζπιινγή ηνπ γίλεηαη απφ θηελνηξνθηθέο κνλάδεο ζε κηθξέο απνζηάζεηο απφ ηηο εγθαηαζηάζεηο 

ηεο εηαηξίαο θαη θπθινθνξεί ζε δηάθαλε θηάιε, ην «Δπηιεγκέλν» θάλεη ηε δηαθνξά απνηειψληαο ην 

δπλαηφ «ραξηί»» ηεο Όιπκπνο. 

          Σν 2005 ε εηαηξία εηζήιζε ζηελ αγνξά ησλ ρπκψλ απνζπψληαο ζεκαληηθά κεξίδηα αγνξάο κε 

ηνλ 1ν 100% θπζηθφ ρπκφ ειιεληθψλ θξνχησλ. Πξψηε ε ΟΛΤΜΠΟ ρξεζηκνπνηεί απνθιεηζηηθά 

θαη κφλν θξνχηα απφ ηελ ειιεληθή γε γηα ηελ παξαγσγή ησλ ρπκψλ ηεο. Οη Υπκνί ΟΛΤΜΠΟ 

γίλνληαη ζπλψλπκν ηεο ειιεληθήο θχζεο θαη νη θαηαλαισηέο δείρλνπλ ακέζσο ηελ πξνηίκεζή ηνπο 

ζηα «θξνχηα κε νλνκαηεπψλπκν», φπσο ηα πνξηνθάιηα Άξγνπο, ηα κήια Αγ. Γεσξγίνπ Ηκαζίαο 

θιπ. 

         Σν 2006 ε ΟΛΤΜΠΟ, πηζηή ζηηο αμίεο ηεο θαη ζεβφκελε ηελ ειιεληθή θχζε, επελδχεη ζηελ 

παξαγσγή κηαο ζεηξάο βηνινγηθψλ πξντφλησλ, ε νπνία απνηειεί θαη ην επίθεληξν ηεο θηινζνθίαο 

ηεο. Με απηφ ηνλ ηξφπν ε ΟΛΤΜΠΟ ζηεξίδεη θαη εληζρχεη ηνλ Έιιελα θηελνηξφθν θαη ηελ 

ειιεληθή παξαγσγή, ελψ παξάιιεια ζπκβάιιεη ζηελ πξνζηαζία ηνπ πεξηβάιινληνο θαη ηελ 

αεηθφξν αλάπηπμε. Οη ρπκνί ηεο Όιπκπνο θαη ην παζηεξησκέλν ηεο γάια θέξδηζαλ ζεκαληηθά 

κεξίδηα ζηελ αγνξά. 

         Σν 2007 είρε ήδε θηάζεη ζην ζεκείν λα θάλεη ηδίξν 75 εθαη. Δπξψ θαη λα έρεη έζνδα θνληά ζην 

1,5 εθαηνκκχξην. Δίλαη εθείλε ε ρξνληά φηαλ νη αδειθνί αξάληε αξρίδνπλ λα βιέπνπλ θαη πξνο ην 

εμσηεξηθφ. Σν ζηξαγγηζηφ γηανχξηη θαη ε θέηα Όιπκπνο ζα δηαθξηζνχλ ζε δηαγσληζκφ γεπζηγλσζίαο 

ζηελ Ιηαιία θαη ζα αξρίζνπλ λα θαηαθηνχλ ηελ εθεί αγνξά, ελψ δχν ρξφληα αξγφηεξα, ην 2009, ε 

εμαγνξά ηεο Ρνπκαληθήο Prodlacta ζεκαίλεη φηη νη επηρεηξήζεηο ηνπ νκίινπ αξάληε αξρίδνπλ ζηγά 

ζηγά λα θαηαθηνχλ θαη ηα Βαιθάληα. Σελ ίδηα ρξνληά απνθαζίδνπλ λα θάλνπλ ην κεγάιν βήκα ζηελ 

άιιε πιεπξά ηνπ Αηιαληηθνχ θαη ηδξχνπλ ηελ εκπνξηθή εηαηξεία «Olympus Dairy USA Corp.» θαη 

ηελ άλνημε ηνπ 2010 μεθηλνχλ ηηο εμαγσγέο γηανπξηηνχ ζηηο ΗΠΑ. Γξαζηεξηφηεηα, σζηφζν, ηελ 

νπνία ε «Όιπκπνο» απνθαζίδεη λα δηαθφςεη ην 2013, ζεσξψληαο ηελ κε ζπκθέξνπζα, ζπλερίδνληαο, 

σζηφζν, ηηο εμαγσγέο θέηαο. Η Δπξψπε, απφ ηελ άιιε, απνδεηθλχεηαη πνιχ πην ειθπζηηθή θαη ε 
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εηαηξεία ηα επφκελα ρξφληα ηδξχεη ζπγαηξηθέο ζηελ Ιηαιία, ζηε Γεξκαλία θαη ζην Ηλσκέλν 

Βαζίιεην. 

         To 2012 oη θαηλνηνκίεο ΟΛΤΜΠΟ ζπλερίδνληαη. Μηα λέα πξντφλησλ κε ην φλνκα 

FREELACT θπθινθνξεί θαη απεπζχλεηαη ζε θαηαλαισηέο κε δπζαλεμία ζηε ιαθηφδε. Πξφθεηηαη γηα 

πξντφληα ρσξίο ιαθηφδε, ηα νπνία παξάγνληαη απφ 100% ειιεληθφ γάια απφ θνληηλέο θάξκεο θαη 

έξρνληαη λα θαιχςνπλ κηα βαζηθή αλάγθε κηαο κεξίδαο αλζξψπσλ πνπ σο ηφηε είρε πεξηνξηζκέλεο 

επηινγέο. Η ΟΛΤΜΠΟ, ζε ζπλεξγαζία κε ην εξγαζηήξην Γελεηηθήο θαη Βειηίσζεο Φπηψλ ηνπ 

Σκήκαηνο Γεσπνλίαο Φπηηθήο Παξαγσγήο θαη Αγξνηηθνχ Πεξηβάιινληνο ηνπ Παλεπηζηεκίνπ 

Θεζζαιίαο θαη κε ην Ιλζηηηνχην Κηελνηξνθηθψλ Φπηψλ ηνπ Διιεληθνχ Γεσξγηθνχ Οξγαληζκνχ 

«ΓΗΜΗΣΡΑ» (ΔΘΙΑΓΔ) μεθηλά εξεπλεηηθφ έξγν κε ζηφρν ηελ κειέηε ηεο θαιιηέξγεηαο κε γελεηηθά 

ηξνπνπνηεκέλσλ πξσηετλνχρσλ θηελνηξνθηθψλ θπηψλ. 

         2015 ε 1ε εηαηξία κε Διιεληθφ ήκα. Η ΟΛΤΜΠΟ ήηαλ ε πξψηε εηαηξεία πνπ επηζήκσο 

δεηνχζε ηε ζέζπηζε κηαο επίζεκεο δηαδηθαζίαο γηα ηελ πηζηνπνίεζε ηεο ειιεληθήο πξνέιεπζεο ησλ 

πξντφλησλ, γηα ηνλ ιφγν φηη ήζειε λα πξνθπιάμεη ηελ ειιεληθή παξαγσγή γάιαθηνο. Σν 2015, απηή 

ε πξνζπάζεηα εηψλ θαξπνθνξεί, ζεζπίδεηαη ην Διιεληθφ ήκα θαη γίλεηαη ε πξψηε εηαηξεία πνπ 

πηζηνπνηείηαη κε απηφ. 

         2017 θαη ε ΟΛΤΜΠΟ απφιπηα ζεβφκελε ηηο αλάγθεο ηνπ θαηαλαισηή θαη πηζηή ζηε 

θηινζνθία ηεο γηα ηελ αμία ησλ πξντφλησλ ηεο ειιεληθήο γεο, επέιεμε ην δξφκν ηεο αλαδήηεζεο θαη 

αλάπηπμεο ηνπ ειιεληθνχ ακπγδάινπ, ηνπ ειιεληθνχ θηζηηθηνχ, ηνπ ειιεληθνχ θαξπδηνχ, ψζηε λα 

πξνζθέξεη ηα πξψηα θαη κνλαδηθά ειιεληθά ξνθήκαηα πνπ παξάγνληαη απφ ειιεληθνχο θαξπνχο 

λέαο εζνδείαο. Γέζκεπζε ηεο ΟΛΤΜΠΟ είλαη λα ζπλερίζεη θαη ζην κέιινλ λα ζηεξίδεη ηελ 

ειιεληθή πξσηνγελή παξαγσγή, αμηνπνηψληαο ηηο ειιεληθέο πξψηεο χιεο. 

 

4.3 ΣΑ ΠΡΟΙΟΝΣΑ ΣΗ ΔΣΑΙΡΙΑ 

         ηελ Όιπκπνο είλαη αθνζησκέλνη ζην λα πξνζθέξνπλ πξντφληα θνξπθαίαο πνηφηεηαο πνπ 

ζπκβάιινπλ ζηελ πγηεηλή θαη ηζνξξνπεκέλε δηαηξνθή ηνπ ζχγρξνλνπ αλζξψπνπ. Η πνηνηηθή θαη 

ηερλνινγηθή ππεξνρή ηεο εηαηξίαο Όιπκπνο είλαη αδηακθηζβήηεηε. Απνηειεί κία απφ ηηο ειάρηζηεο 

ειιεληθέο γαιαθηνβηνκεραλίεο πνπ έρνπλ ζεζπίζεη πςειά πξφηππα πνηφηεηαο ζηα γαιαθηνθνκηθά 
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πξντφληα, ειέγρνληαο θάζε ζηάδην ηεο παξαγσγήο. Απνζηνιή ηεο 'Όιπκπνο είλαη ε παξαγσγή 

αζθαιψλ θαη θνξπθαίαο πνηφηεηαο θξέζθσλ γαιαθηνθνκηθψλ θαη ηπξνθνκηθψλ πξντφλησλ. Σν 

κνλαδηθφ ζχζηεκα Οινθιεξσκέλεο Γηαρείξηζεο Αγειαδηλνχ Γάιαθηνο, πνπ εθαξκφδεη, εμαζθαιίδεη 

ηελ πνηφηεηα ησλ δσνηξνθψλ, ηηο θαηάιιειεο ζπλζήθεο ζηαβιηζκνχ θαη δηαβίσζεο ησλ δψσλ, ηε 

ζσζηή παξαθνινχζεζε ηεο πγείαο ηνπο, ηελ ηήξεζε απζηεξψλ φξσλ πγηεηλήο θαη ηελ εθπαίδεπζε 

θαη ππνζηήξημε ησλ θηελνηξφθσλ-ζπλεξγαηψλ ηεο. Η γαιαθηνβηνκεραλία Όιπκπνο δελ αθήλεη 

ηίπνηα ζηελ ηχρε. Τπεξζχγρξνλα, ηζνζεξκηθά βπηία κεηαθέξνπλ ην γάια απφ ηηο θηελνηξνθηθέο 

κνλάδεο ζην εξγνζηάζην εληφο νιίγσλ σξψλ απφ ην άξκεγκα. Σν γάια ππφθεηηαη ζε ζπλερείο θαη 

ελδειερείο εξγαζηεξηαθνχο ειέγρνπο, ψζηε λα είλαη εγγπεκέλε ε ζηαζεξή ηνπ πνηφηεηα. ηε 

ζπλέρεηα δέρεηαη ήπηα ζεξκηθή επεμεξγαζία παζηεξίσζεο δηαηεξψληαο ηα ζξεπηηθά ζπζηαηηθά ηνπ 

θαη αλαιινίσηε ηε θξεζθάδα ηνπ. 

          πλερίδνληαη φκσο νη θαηλνηνκίεο ηεο γαιαθηνβηνκεραλίαο Όιπκπνο κε ηελ παξαγσγή 

πξντφλησλ ζηνρεπκέλεο δηαηξνθηθήο αμίαο. Η ζεζζαιηθή επηρείξεζε, ζεβφκελε ηηο αλάγθεο ηνπ 

θαηαλαισηή, πξνρψξεζε ζε κηα λέαο θαηεγνξία πξντφλησλ θξέζθνπ γάιαθηνο θαη επηδφξπηνπ 

ζηξαγγηζηήο γηανχξηεο, εκπινπηηζκέλα κε βηηακίλε D. Σα ζπγθεθξηκέλα πξντφληα, πνπ παξάγνληαη 

απφ Διιεληθφ επηιεγκέλν γάια, πεξηέρνπλ φια ηα ζξεπηηθά ζπζηαηηθά ηνπ γάιαθηνο θαη ηαπηφρξνλα 

θαιχπηνπλ, κε θπζηθφ ηξφπν, ηελ εκεξήζηα απαξαίηεηε πνζφηεηα ζε βηηακίλε D ηελ νπνία έρεη 

αλάγθε ν αλζξψπηλνο νξγαληζκφο. Η γαιαθηνβηνκεραλία ΟΛΤΜΠΟ πξσηνπνξεί μαλά θαη ηε θνξά 

απηή εηζάγεη ζηελ αγνξά ηα θπηηθά ξνθήκαηα, πινχζηα ζε βηηακίλεο θαη κε ιίγα ιηπαξά. Πξφθεηηαη 

γηα ηα ξνθήκαηα απφ ακχγδαιν, θηζηίθη θαη θαξχδη ηα νπνία ήδε ηνπο ηειεπηαίνπο κήλεο θαηαθηνχλ 

νινέλα θαη κεγαιχηεξα κεξίδηα ζηελ αγνξά. Καηάιιεια γηα ρνξηνθάγνπο θαη γηα φζνπο δελ 

θαηαλαιψλνπλ γαιαθηνθνκηθά πξντφληα, ηα λέα ξνθήκαηα ΟΛΤΜΠΟ, θπξηνιεθηηθά αιιάδνπλ ηε 

δσή καο. 

 

 

ΠΡΟΙΟΝΣΑ: 

Φξέζθν ''επηιεγκέλν'' γάια, θξέζθν γάια 

Γηανχξηη αγειάδνο, ζηξαγγηζηφ γηανχξηη, παξαδνζηαθά γηανχξηηα 

Κεθίξ θαη θεθίξ κε ην θνπηάιη 

Σπξηά Π.Ο.Π , καιαθά ηπξηά, εκίζθιεξα ηπξηά, ζθιεξά ηπξηά, καθξάο σξίκαλζεο ηπξηά θαη θξέζθα 

ηπξηά 

Βνχηπξν αγειάδνο, soft αγειάδνο, βνχηπξν αηγνπξφβεην 
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Ρνθήκαηα ακπγδάινπ, θπζηίθη θαη θαξχδη 

9 είδε ρπκφ θξνχησλ 

Σζάη ηνπ βνπλνχ κε ιεκφλη, αξψληα, ινπίδα, κέληα 

Βηνινγηθά πξντφληα : γάια, γηανχξηη, θέηα, βνχηπξν, θαηζηθίζην βηνινγηθφ βνχηπξν, παηδηθφ 

ξφθεκα αγειαδηλνχ γάιαθηνο 

Καηζηθίζηα πξντφληα : γάια, ζνθνιαηνχρν θαηζηθίζην, γηανχξηη, ηπξί 

Πξντφληα ρσξίο ιαθηφδε : γάια αγειάδνο, ζνθνιαηνχρν γάια, ζηξαγγηζηφ γηανχξηη 2%, ηπξί 

Πξντφληα κε βηηακίλε D : γάια, soft αγειάδνο θαη επηδφξπην ζηξαγγηζηνχ γηανπξηηνχ 2% 

 

Ο 1νο 100% θπζηθφο ρπκφο ειιεληθψλ θξνχησλ 

 

Φωηογπαθικό ςλικό ηων εγκαηαζηάζεων ηηρ εηαιπίαρ 
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 ΚΔΦΑΛΑΙΟ 5 : ΤΠΟΛΟΓΙΜΟ ΚΑΙ ΑΝΑΛΤΗ ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΩΝ 

                ΣΩΝ ΓΤΟ ΔΣΑΙΡΙΩΝ ΓΙΑ  ΣΑ ΔΣΗ 2012 ΔΩ 2016 

 

ην θνκκάηη ηεο αλάιπζεο θαη ζχγθξηζεο ησλ αξηζκνδεηθηψλ ζα αζρνιεζνχκε κε ηνπο εμήο 

αξηζκνδείθηεο :  

Ρεπζηφηεηαο : Γεληθήο, Δηδηθήο, Σακεηαθήο 

Απνδνηηθφηεηαο :Απφδνζεο ηδίσλ θεθαιαίσλ, ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ, κηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο, 

θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο  

Γξαζηεξηφηεηαο : Σαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ, ηαρχηεηαο εηζπξάμεσο απαηηήζεσλ, 

ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ, ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηαρχηεηαο 

θπθινθνξίαο ησλ παγίσλ 

Κεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο : Ιδίσλ θεθαιαίσλ πξνο πάγηα, ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο δαλεηαθά, παγίσλ 

πξνο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο, ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα, θπθινθνξνχληνο 

ελεξγεηηθνχ πξνο ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο  

 

 

5.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ 

 

Απιθμοδείκηηρ γενικήρ πεςζηόηηηαρ : , 

Δίλαη απφ ηνπο πην γλσζηνχο αξηζκνδείθηεο θαη ππνινγίδεηαη απφ ην θιάζκα :  

Γεληθή ξεπζηφηεηα = θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ / βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

 

Γηα ηηο επηρεηξήζεηο ηνπ θιάδνπ έρεη ηηο παξαθάησ ηηκέο : 

ΠΙΝΑΚΑ 1 

 

      2012      2013      2014     2015     2016 

   ΜΔΒΓΑΛ 0,81 0,67 0,65 0,48 0,55 

   ΟΛΤΜΠΟ 0.86 1,21 1,19 1,46 1,22 
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ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 1 
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       Όζν πην κεγάινο είλαη ν αξηζκνδείθηεο ηφζν πην θαιή είλαη ε ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο. Ο 

δείθηεο απηφο πξέπεη λα ιακβάλεη ηηκέο κεγαιχηεξεο ηνπ 1.Σν 2012 νη δπν εηαηξείεο βξίζθνληαη ιίγν 

πην θάησ απφ ηελ κνλάδα κε ειάρηζηε κεηαμχ ηνπο δηαθνξά. Έπεηηα ε Όιπκπνο ην 2013 ππεξβαίλεη 

ηελ κνλάδα κε 1,21 ελψ ε κεβγάι κεηψλεη ηελ ξεπζηφηεηά ηεο ζην 0,67. Σν 2014 Όιπκπνο ζπλερίδεη 

λα παξακέλεη πάλσ απφ ηελ κνλάδα κε 1,19 ζε αληίζεζε κε ηελ Μεβγάι πνπ δηαηεξεί ηελ 

ζηαζεξφηεηα ηεο θάησ απφ ηελ κνλάδα κε πησηηθή ηάζε. ηνηρείν πνπ δείρλεη φηη ε ξεπζηφηεηά ηεο 

δελ είλαη θαζφινπ ηθαλνπνηεηηθή θαζψο θαη ηηο επφκελεο δχν ρξνληέο βξίζθεηαη αθφκε εθεί κε 

δείθηε 0,48 γηα ην 2015 θαη 0,55 γηα ην 2016. πκπέξαζκα, φηη ε κεβγάι έρεη παξα πνιχ θαθή 

θαηάζηαζε ξεπζηφηεηαο. Οη ρξνληέο απηέο φκσο γηα ηελ Όιπκπνο είλαη θαιχηεξεο αθνχ ν δείθηεο 

ηεο ην 2015 θηάλεη ζηελ πςειφηεξε ηηκή ηεο πεληαεηίαο ζην 1,46. Σν 2016 έρεη ειάρηζηε πηψζε ζην 

1,22 αιιά θαη πάιη παξακέλεη ζηαζεξά πάλσ απφ ηελ κνλάδα , ζπκπέξαζκα φηη κπνξεί λα θαιχςεη 

ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο θαη δηαηεξεί ζρεηηθά θαιή ξεπζηφηεηα. 

 

 

Απιθμοδείκηηρ ειδικήρ/άμεζηρ  πεςζηόηηηαρ : 

Δηδηθή ξεπζηφηεηα = θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ – απνζέκαηα / βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 
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ΠΙΝΑΚΑ 2 

 

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 2 
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        Ο δείθηεο απηφο καο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία πνπ θαηέρνπλ νη 

δχν επηρεηξήζεηο κπνξνχλ λα θαιχςνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηνπο. Δάλ ν δείθηεο είλαη 

γχξσ ζηελ κνλάδα θαη πςειφηεξνο απνηειεί θαιή έλδεημε γηα ηελ επηρείξεζε. Αληίζεηα , αλ ν 

δείθηεο είλαη κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο ζεκαίλεη φηη ηα ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία δελ 

επαξθνχλ γηα λα θαιχςνπλ ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

        ε απηφ ηνλ αξηζκνδείθηε νη ηηκέο ηεο άκεζεο ξεπζηφηεηαο γηα ην 2012 είλαη θαη γηα ηηο δχν 

εηαηξίεο θάησ απφ ηελ απφ ηελ κνλάδα. ηελ ζπλέρεηα φκσο ηηο επφκελεο ρξνληέο γηα ηελ εηαηξία 

Όιπκπνο απμάλεηαη , φρη πνιχ ,παξακέλεη θνληά ζηελ κνλάδα. Σελ ρξνληά ηνπ 2016 πέθηεη θαη πάιη 

θάησ απφ ηελ κνλάδα. πκπέξαζκα είλαη φηη ε εηαηξία κπνξεί λα θαιχςεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο. 

Ωζηφζν , γηα ηελ Μεβγάι ν δείθηεο παξακέλεη ζπλερψο πνιχ θάησ ηεο κνλάδαο γηα φιεο ηηο ρξνληέο, 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 0,51 0,33 0,32 0,31 0,35 

ΟΛΤΜΠΟ  0,79 1,09 1,09 1,31 0,82 
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θηάλνληαο ην 2015 ζην θαηψηαην ζεκείν ηεο. Σν 2016 εκθαλίδεη απεηξνειάρηζηε άπμεζε αιιά θαη 

πάιη είλαη δχζθνιε ε θαηάζηαζή ηεο. Απνηέιεζκα ζε απηφ είλαη λα κελ κπνξεί λα θαιχςεη ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο. 

 

 Απιθμοδείκηηρ ηαμειακήρ πεςζηόηηηαρ  

Σακεηαθή ξεπζηφηεηα = ηακεηαθά δηαζέζηκα / ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

 

ΠΙΝΑΚΑ 3 

 

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 3 
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 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 0,01 0,08 0,01 0,01 0,05 

ΟΛΤΜΠΟ 0,03 0,02 0,01 0,02 0,02 
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      Ο δείθηεο απηφο πξνζδηνξίδεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο 

ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο κε ηα δηαζέζηκά ηεο, πξνζδηνξίδεη δειαδή  ηελ ηθαλφηεηα λα 

εμνθιεί κε κεηξεηά ηηο ππνρξεψζεηο ηεο απηέο. 

      ηελ πεξίπησζή καο ν δείθηεο ηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο απνθιίλεη πνιχ απφ ην επηζπκεηφ 

φξην  γηα φιεο ηηο ρξνληέο. Η Όιπκπνο παξνπζηάδεη πνιχ ρακειέο ηηκέο αιιά ηνπιάρηζηνλ είλαη 

ζηαζεξέο. Η Μεβγάι εκθαλίδεη δηαθπκάλζεηο κε ρακειέο ηηκέο φκσο. Απηφ κπνξεί λα νθείιεηαη ζε 

πςειέο ππνρξεψζεηο ζε ζρέζε κε ηα ηακεηαθά δηαζέζηκα. 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ 

 

Απιθμοδείκηηρ ζςνολικών κεθαλαίων 

 

Η ζρέζε ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη ε εμήο :  

Αξηζκνδείθηεο ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ = Καζαξά θέξδε / χλνιν ελεξγεηηθνχ 

 

ΠΙΝΑΚΑ 4 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ -0,04 -0,09 -0,05 -0.20 0.004 

ΟΛΤΜΠΟ 0,003 0,07 0,06 0,08 0,02 
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ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 4 
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         Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ηελ απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο αλεμάξηεηα απφ ηηο πεγέο 

πξνέιεπζεο ησλ θεθαιαίσλ ηεο. Σα απνηειέζκαηα ηεο Μεβγάι ραξαθηεξίδνληαη  γηα  φιεο ηηο 

ρξνληέο απφ αξλεηηθέο ηηκέο εθηφο ηνπ 2016 πνπ εκθαλίδεη κία πνιχ κηθξή αχμεζε θαη δείθηε κε 

ζεηηθφ πξφζεκν. Η Όιπκπνο έρεη ζεηηθέο ηηκέο αιιά ζε αξθεηά ρακειά επίπεδα. Η επηζπκεηή ηάζε 

ηνπ δείθηε είλαη λα είλαη αλνδηθφο αιιά επεξεάδεηαη απφ ηελ πηψζε ησλ θεξδψλ πξν ηφθσλ θαη 

θφξσλ. 

 

Απιθμοδείκηηρ μικηού πεπιθωπίος κέπδοςρ 

 

Ο δείθηεο δίλεηαη απφ ηνλ ηχπν : ( Μηθηά θέξδε / Πσιήζεηο ) * 100 

 

ΠΙΝΑΚΑ 5 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 26,30% 19,73% 21,72% 24,70% 29,15% 

ΟΛΤΜΠΟ 23,90% 28,54% 28,84% 30,80% 21,51% 
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        Μέζσ ηνπ αξηζκνδείθηε κηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο κπνξνχκε λα γλσξίδνπκε ηελ ιεηηνπξγηθή 

απνηειεζκαηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο φζν θαη ηελ πνιηηηθή ηηκψλ πνπ αθνινπζεί. Έλα αξθεηά 

πςειφ πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο ζεσξείηαη κηα πνιχ επλνηθή έλδεημε γηα ηελ πνξεία ηεο επηρείξεζεο, 

αθνχ έρεη ηελ δπλαηφηεηα λα θαιχπηεη ηα ιεηηνπξγηθά θαη άιια έμνδά ηεο ελψ παξάιιεια ηηο 

απνκέλεη ηθαλνπνηεηηθφ θέξδνο. ηελ πεξίπησζή καο ε Μεβγαι παξνπζηάδεη κηα θακπή κεηά ην 

2012 φπνπ ν δείθηεο πέθηεη 7 κνλάδεο ηηο 100 πεξίπνπ, έπεηηα ηηο επφκελεο ρξνληέο έρεη κηα κηθξή 

άλνδν κε ην πςειφηεξν ζεκείν ην 2016 κε δείθηε ιίγν ρακειφηεξα απφ ην 30%. Η Όιπκπνο έρεη κηα 

κηθξή νκαιή  αχμεζε κε ην πςειφηεξε ηηκή ηνπ δείθηε ειάρηζηα πάλσ απφ ην 30% ην 2015 ελψ ην 

2016 εκθαλίδεη πηψζε ζρεδφλ 10 κνλάδεο ηηο 100. Απηφ πηζαλφ λα είλαη απνηέιεζκα ηνπ κεγάινπ 

φγθνπ πσιήζεψλ ηεο θαη ηεο αληηζηάζκηζεο ηνπ ρακεινχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ηεο. 

 

Απιθμοδείκηηρ καθαπού πεπιθωπίος κέπδοςρ 

 

Ο ηχπνο ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη ν εμήο : ( Καζαξά ιεηηνπξγηθά θέξδε / πσιήζεηο ) *100 
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ΠΙΝΑΚΑ 6 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ -4,87% -9,41% -5,93% -16,81% 0,38% 

ΟΛΤΜΠΟ 0,10% 4,80% 3,80% 6,30% 4,0% 
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      Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ην πνζνζηφ ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο πνπ πεηπραίλεη 

ε νηθνλνκηθή κνλάδα απφ ηηο πσιήζεηο ηεο. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο ηφζν πην 

επηθεξδήο είλαη ε νηθνλνκηθή κνλάδα. 

      ηελ πεξίπησζή καο ε Μεβγάι έρεη δεκίεο φιεο ηηο ρξνληέο κε κεγαιχηεξν πνζνζηφ ην 2015. 

Ωζηφζν ην 2016 εκθαλίδεη κηα αλάθακςε κε ζεηηθφ πνζνζηφ ειάρηζηα πάλσ απφ ην κεδέλ. 

πκπέξαζκα είλαη φηη δελ κπνξεί λα θαιχςεη ηηο αλάγθεο θαη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο. Η Όιπκπνο 

αληίζεηα παξνπζηάδεη θέξδε κε απμνκεηψζεηο πνπ ζεκαίλεη θαιή ιεηηνπξγηθή απφδνζε. Σν 

πεξηζψξην θαζαξνχ θέξδνπο  παξνπζηάδεη  κηα κείσζε απφ ην 2015 πξνο ην 2016,έρεη φκσο  ζεηηθφ 

πξφζεκφ ην νπνίν ζεκαίλεη πσο ε ζπγθεθξηκέλε επηρείξεζε ζα κπνξεί εχθνια λα αληηκεησπίζεη θαη 
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λα ελζσκαηψζεη κηα αχμεζε ηνπ θφζηνπο ησλ πξντφλησλ ηεο.  

 

Απιθμοδείκηηρ απόδοζηρ ιδίων κεθαλαίων (ROE) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο πξνθχπηεη απφ ηνλ ηχπν : 

Αξηζκνδείθηεο απφδνζεο ηδίσλ θεθαιαίσλ = Καζαξά ιεηηνπξγηθά θέξδε / χλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ  

 

ΠΙΝΑΚΑ 7 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ -25,23% -109,55% -83,87% 207,49% 20% 

ΟΛΤΜΠΟ 0,42% 13,27% 10,56% 15,33% 6,35% 

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 7 

 

-150,00%

-100,00%

-50,00%

0,00%

50,00%

100,00%

150,00%

200,00%

250,00%

2012 2013 2014 2015 2016

ΜΕΒΓΑΛ

ΟΛΥΜΠΟΣ

 

 

        Πξφθεηηαη γηα έλα αξηζκνδείθηε ν νπνίνο παξνπζηάδεη ηελ θεξδνθνξία κηαο επηρείξεζεο θαη 

καξηπξάεη θαηά πφζν πξαγκαηνπνηήζεθε ν ζηφρνο ηεο γηα έλα ηθαλνπνηεηηθφ απνηέιεζκα. Η 

επηζπκεηή ηάζε ηνπ δείθηε είλαη αλνδηθφο πνπ ζεκαίλεη δηαρξνληθή αχμεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο.H 

απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο Μεβγάι έρεη ππνζηεί κεγάιε κείσζε, εκθαλίδεη ηηο πξψηεο 
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ηξείο ρξνληέο ηεξάζηηα κείσζε θαη έπεηηα κηα αιιφθνηε αχμεζε θηάλνληαο ζην 207%. Σν 2016 έρεη 

πάιη πησηηθή ηάζε αιιά κε ζεηηθφ πξφζεκν. Απηφ είλαη  γεγνλφο πνπ δείρλεη φηη έρεη αδπλακία ζε 

αξθεηνχο ηνκείο ηεο. Ο δείθηεο επεξεάζηεθε δξακαηηθά απφ ηελ έληνλε κείσζε ησλ θεξδψλ πξν 

θφξσλ πνπ δείρλεη ηελ κεγάιε επίδξαζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ ζην απνηέιεζκα ηεο 

εηαηξίαο.  Η  Όιπκπνο έρεη φιεο ηηο ρξνληέο ζεηηθφ πξφζεκν, κε  θάπνηεο απμνκεηψζεηο μεθηλψληαο 

κε ηελ ρακειφηεξε ηηκή ην 2012 θαη θαηαιήγνληαο ην 2016 πάιη ζε πνιχ ρακειή ηηκή, δηαηεξψληαο 

πάληα κηα ζρεηηθά ζηαζεξή πνξεία πάλσ απφ ην κεδέλ.  

 

5.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΓΡΑΣΗΡΙΟΣΗΣΑ 

 

Απιθμοδείκηηρ ηασύηηηαρ κςκλοθοπίαρ αποθεμάηων  

Ο ηχπνο ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ είλαη o εμήο :  

Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ = Κφζηνο πσιεζέλησλ / απνζέκαηα 

 

ΠΙΝΑΚΑ 8 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 6,08 6,80 5,30 8,84 8,17 

ΟΛΤΜΠΟ 32,62 29,42 35,66 25,80 56,57 
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       Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ δείρλεη πφζεο θνξέο κέζα ζηελ ινγηζηηθή 

ρξήζε αλαλεψζεθαλ ηα απνζέκαηα ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο. 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο ηφζν πην απνηειεζκαηηθά ιεηηνπξγνχλ νη δχν 

επηρεηξήζεηο, αθνχ έρνπκε κείσζε ησλ εμφδσλ απνζήθεπζεο 

θαη κείσζε ηνπ θηλδχλνπ κε πψιεζεο ησλ απνζεκάησλ ιφγσ αιινηψζεσλ, θαηαζηξνθψλ θαη 

αιιαγήο πξνηηκήζεσλ ησλ θαηαλαισηψλ. 

     ηελ πεξίπησζή καο φιε ηελ πεληαεηία πνπ κειεηάκε ε Όιπκπνο εκθαλίδεη πςειφ δείθηε φιεο 

ηηο ρξνληέο κε κηα κηθξή θακπή ην 2015 θαη έπεηηα ην 2016 κεγάιε άλνδν πνπ μεπεξλάεη ην 50%, 

απηφ αξρηθά ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε ιεηηνπξγεί απνηειεζκαηηθά, εζηηάδνληαο φκσο ζηελ κεγάιε 

αχμεζε ηνπ 2016 ζπκπεξαίλνπκε φηη κπνξεί λα κελ ζπλδέεηαη κε πςειά θέξδε, γηαηί απηά κπνξεί λα 

ζπκπηέδνληαη απφ ηελ πξνζπάζεηα ηεο επηρείξεζεο λα πεηχρεη πεξηζζφηεξεο ζε φγθν πσιήζεηο κε 

αληίζηνηρε κείσζε ηεο ηηκήο ησλ πσιεζέλησλ πξντφλησλ ηεο. Αληίζεηα ηα απνηειέζκαηα ηεο 

Μεβγάι ραξαθηεξίδνληαη απφ ζεηηθφ δείθηε αιιά ζε  ζρεηηθά ρακειφ επίπεδν απηφ κπνξεί λα 

νθείιεηαη ζην φηη δελ ιεηηνπξγεί απνηειεζκαηηθά ε επηρείξεζε ή ζε ππεξαπνζεκαηνπνίεζε. 

 

Απιθμοδείκηηρ ηασύηηηαρ ειζππάξεωρ απαιηήζεωρ 

Ο ηχπνο ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη ν εμήο : Καζαξέο πσιήζεηο / απαηηήζεηο 

 

ΠΙΝΑΚΑ 9 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 1,99 2,67 -0,14 -0.60 0,01 

ΟΛΤΜΠΟ 3,08 3,50 3,43 3,40 4,12 
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      Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη πφζεο θνξέο εηζπξάηηνληαη , θαηά κέζν φξν, νη απαηηήζεηο ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο κέζα ζηελ δηάξθεηα ηεο ινγηζηηθήο ρξήζεο. 

Με ηνλ ππνινγηζκφ απηνχ ηνπ δείθηε ν αλαιπηήο έρεη ηελ θαιχηεξε πιεξνθφξεζε γηα ην αλ νη 

απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο είλαη κεγαιχηεξεο απφ ηα θπθινθνξηαθά 

ηεο ζηνηρεία. Όζν κεγαιχηεξε είλαη ε ηαρχηεηα είζπξαμεο ηφζν κηθξφηεξνο είλαη ν ρξφλνο 

δεζκεχζεσο ησλ θεθαιαίσλ άξα θαιχηεξε ζέζε ηεο επηρείξεζεο θαη αθφκε κηθξφηεξε πηζαλφηεηα 

δεκηψλ απφ επηζθαιείο πειάηεο. ηελ πεξίπησζή καο ε Μεβγάι παξνπζηάδεη θαινχο δείθηεο γηα ηηο 

δχν πξψηεο ρξνληέο, ην 2014 φκσο θαη έπεηηα εκθαλίδεη αξλεηηθά απνηειέζκαηα, κε κηα εμαίξεζε ην 

2016 φπνπ έρεη κηθξή αχμεζε κε ζεηηθφ δείθηε κφιηο ζην 0,01. Η Όιπκπνο αληίζεηα εκθαλίδεη κηα 

απμεηηθή ηάζε κε πνιχ θαιφ δείθηε άξα θαη κεγάιε ηαρχηεηα είζπξαμεο. 

 

Απιθμοδείκηηρ ηασύηηηαρ κςκλοθοπίαρ ηος ενεπγηηικού   

Ο δείθηεο ππνινγίδεηαη απφ ηνλ ηχπν : Πσιήζεηο / χλνιν ελεξγεηηθνχ 

 

ΠΙΝΑΚΑ 10 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 0,95 1,03 0,96 1,02 1,04 

ΟΛΤΜΠΟ 1,03 1,10 1,19 1,13 0,77 
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       Ο παξαπάλσ δείθηεο είλαη ην θξηηήξην πνπ κεηξά ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα φισλ ησλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ,δειαδή ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ησλ ζπλνιηθψλ επελδπκέλσλ 

θεθαιαίσλ ζηελ επηρείξεζε. Όζν πςειφηεξε ε ηηκή ηνπ δείθηε ηφζν κεγαιχηεξε ε ηαρχηεηα ησλ 

επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ ,πνπ ζεκαίλεη ηφζν  θαιχηεξε ε αμηνπνίεζε ηνπ παξαγσγηθνχ εμνπιηζκνχ 

θαη ησλ παξαγσγηθψλ εγθαηαζηάζεσλ. 

      Ο δείθηεο θπθινθνξίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο Μεβγάι παξνπζηάδεη δηαθπκάλζεηο θνληά ζηελ 

κνλάδα κε κηα κηθξή αχμεζε ην 2016 ζην 1,04. Η Όιπκπνο έρεη κηα αλνδηθή πνξεία κέρξη ην 2015 

φπνπ θηάλεη ζην 1,2 θαη έπεηηα κεηψλεηαη θηάλνληαο ζην 2016 κε δείθηε 0,77. Απηφ ελδέρεηαη λα 

είλαη απνηέιεζκα κηαο ππεξεπέλδπζεο θεθαιαίνπ ζηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

 

Απιθμοδείκηηρ ηασύηηηαρ κςκλοθοπίαρ ιδίων κεθαλαίων 

Ο ηχπνο ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη ν εμήο : Πσιήζεηο ( θχθινο εξγαζηψλ ) / Ίδηα θεθάιαηα 
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ΠΙΝΑΚΑ 11 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 5,91 10,54 17,30 -15,96 27,80 

ΟΛΤΜΠΟ 3,20 2,74 2,76 2,41 1,59 
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       Ο αξηζκνδείθηεο απηφο εθθξάδεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κηαο 

επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο.  Τςειφο δείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ δείρλεη κηα 

θαιή εηθφλα ηεο επηρείξεζεο θαζψο είλαη ζε ζέζε λα πξαγκαηνπνηεί πσιήζεηο κε ρακειφ χςνο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ πνπ κπνξεί λα ζεσξεζεί αξθεηφ θαη έηζη κπνξεί λα νδεγεζεί ζε θέξδε. Η Όιπκπνο 

δηαηεξεί κηα ζρεδφλ ζηαζεξή ζεηηθή πνξεία ζηηο ηηκέο ηνπ δείθηε κε κηα κηθξή κείσζε ην 2016. 

Δίλαη ζε ζέζε λα πξαγκαηνπνηεί πσιήζεηο κε ρακειφ χςνο ηδίσλ θεθαιαίσλ , απηφ κπνξεί λα 

ζεσξεζεί αξθεηφ θαη λα νδεγεζεί ζε θέξδε. Αληίζεηα ηα απνηειέζκαηα ηεο Μεβγάι 

ραξαθηεξίδνληαη απφ έληνλεο δηαθπκάλζεηο κε κηα κεγάιε αχμεζε ην 2014 ζην 17,30 θαη ηελ 

επφκελε ρξνληά κε πνιχ κεγάιε πηψζε ζην -16 πεξίπνπ. ηελ ζπλέρεηα ην 2016 έρνπκε πάιη αχμεζε 

ζην 27,80. Απφ  ζέκα αζθάιεηαο έλαο κεγάινο δείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ δελ αληαλαθιά κηα αζθαιή 

εηθφλα γηα ηελ επηρείξεζε θαζψο κε  κηα μαθληθή κείσζε ησλ πσιήζεσλ δελ ζα κπνξεί λα 

αληαπεμέιζεη θαη λα απνξξνθήζεη ηηο δεκίεο ιφγσ ησλ ρακειψλ θεθαιαίσλ θαη ζα έρεη σο 

απνηέιεζκα λα ζηεξηρζεί ζε μέλα θεθάιαηα. 
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Απιθμοδείκηηρ ηασύηηηαρ κςκλοθοπίαρ παγίων 

Η ζρέζε πνπ δίλεη ηνλ αξηζκνδείθηε είλαη : Πσιήζεηο / Καζαξφ πάγην ελεξγεηηθφ 

 

ΠΙΝΑΚΑ 12 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 2,64 2,35 -0,13 -0,33 0,00 

ΟΛΤΜΠΟ 1,71 1,72 1,94 1,96 1,30 
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       Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο παγίσλ έηλαη ην θξηηήξην πνπ  δείρλεη ηνλ βαζκφ πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ζε ζρέζε κε ηηο 

πσιήζεηο ηεο. Όζν πεξηζζφηεξν απμάλνληαη νη πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο ηφζν θαιχηεξνο είλαη ν 

βαζκφο αμηνπνίεζεο θαη απνηειεζκαηηθφηεηαο ηνπ παξαγσγηθνχ δπλακηθνχ ηεο επηρείξεζεο.  

Δπηπιένλ απνηειεί έλδεημε εάλ ε επηρείξεζε ππεξεπελδχεη ζε πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. ηελ 

κειέηε καο ν δείθηεο ηεο Μεβγάι ζπκπηέδεηαη ρξφλν κε ην ρξφλν παίξλνληαο αξλεηηθέο ηηκέο κε κηα 

κηθξή αλάθακςε ην 2016. Μείσζε ηνπ δείθηε δηαρξνληθά δείρλεη ηελ κείσζε ηνπ βαζκνχ 
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ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ παγίσλ έηζη  πηζαλψο λα ππάξρεη κηα ππεξεπέλδπζε ζε πάγηα. Ο δείθηεο ηεο 

Όιπκπνο ραξαθηεξίδεηαη ζρεηηθά ζηαζεξφο θαη θπκαίλεηαη αλάκεζα ζην 1,7 κε 2, εθηφο απφ ην 2016 

φπνπ έρνπκε κηθξή πηψζε ζην 1,3. 

 

5.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΓΙΑΡΘΡΩΔΩ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΚΑΙ ΒΙΩΙΜΟΣΗΣΑ 

 

Απιθμοδείκηηρ ιδίων κεθαλαίων ππορ πάγια 

Ο ππνινγηζκφο ηνπ αξηζκνδείθηε γίλεηαη απφ ηνλ ηχπν : Ίδηα θεθάιαηα / θαζαξά πάγηα  

 

ΠΙΝΑΚΑ 13 
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      Ο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ έρεη ζαλ ζθνπφ λα δείμεη ηνλ ηξφπν ρξεκαηνδφηεζεο ησλ 

πάγησλ επελδχζεσλ κηαο επηρείξεζεο. Η  πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε δηαρξνληθά δείρλεη ηελ πνιηηηθή 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 0,43 0,22 0,13 -0,13 0,08 

ΟΛΤΜΠΟ 1,07 1,29 1,48 1,14 1,18 
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πνπ αθνινπζεί ε επηρείξεζε σο πξνο ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ πάγησλ ζηνηρείσλ ηεο. Έηζη ε άλνδνο 

ηνπ αξηζκνδείθηε δείρλεη φηη γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηνπ παγίνπ θεθαιαίνπ ρξεζηκνπνηείηαη 

κεγαιχηεξν πνζνζηφ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη φρη δαλεηθψλ. Αληηζέησο ζε έλα κεησκέλν αξηζκνδείθηε 

ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ρξεκαηνδφηεζεο πξνέξρεηαη απφ δαλεηζκφ θαη φρη απφ ηα ίδηα θεθάιαηα. 

      ηελ αλάιπζή καο ηα απνηειέζκαηα ηεο  Μεβγάι ραξαθηεξίδνληαη απν αξθεηά ρακειέο ηηκέο 

ηνπ  δείθηε θαη ην 2015 έρνπκε θαη  αξηζκνδείθηε κε αξλεηηθφ πξφζεκν. Πηζαλφηαηα ε Μεβγαι λα 

ρξεζηκνπνηεί δαλεηαθά θεθάιαηα θαη γη απηφ παξνπζηάδεη θαη ηφζν ρακεινχο αξηζκνδείθηεο. Η 

Όιπκπνο παξνπζηάδεη αλνδηθή πνξεία κε ηνλ πςειφηεξν δείθηε ην 2014 ,αιιά θνληά ζηελ κνλάδα 

κε κηα κηθξή πηψζε ην 2015 θαη απηή.  

 

Απιθμοδείκηηρ ιδίων ππορ δανειακά κεθάλαια 

 Ο ηχπνο ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη : χλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ / χλνιν δαλεηαθψλ( καθξνπξφζεζκεο 

θαη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο )  

 

ΠΙΝΑΚΑ 14 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 0,18 0,10 0,05 -0,06 0,03 

ΟΛΤΜΠΟ 0,48 0,67 0,75 0,84 0,93 
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      Ο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα ( δαλεηαθά ) ρξεζηκνπνηείηαη πξνθεηκέλνπ ν 

νηθνλνκηθφο αλαιπηήο λα κπνξέζεη λα δηαπηζηψζεη αλ ππάξρεη ππεξδαλεηζκφο ζε κηα νηθνλνκηθή 

κνλάδα.  Μέζα απφ ηνλ ζπγθεθξηκέλν αξηζκνδείθηε εκθαλίδεηαη ε αζθάιεηα πνπ απνιακβάλνπλ νη 

δαλεηζηέο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο.  Όηαλ ν αξηζκνδείθηεο είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο ζεκαίλεη 

φηη νη θνξείο ηεο επηρείξεζεο ζπκκεηέρνπλ ζε απηή κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα απφ φηη νη πηζησηέο 

ηεο. Όζν κεγαιχηεξε είλαη απηή ε ζρέζε ηφζν κεγαιχηεξε αζθάιεηα απνιακβάλνπλ νη δαλεηζηέο 

ηεο. Η Μεβγάι παξνπζηάδεη πησηηθή ηάζε φιεο ηηο ρξνληέο. Σν 2015 έρεη αξλεηηθφ αξηζκνδείθηε θαη 

ην 2016 απμάλεηαη ειάρηζηα πάλσ απφ ην κεδέλ. Απηφ ζεκαίλεη φηη ηα μέλα θεθάιαηα ππεξηεξνχλ 

ησλ δηθψλ ηεο θαη ίζσο λα κελ κπνξεί λα ιεηηνπξγήζεη ρσξίο μέλα θεθάιαηα. Η Όιπκπνο αληίζεηα 

έρεη αλνδηθή ηάζε ρξφλν κε ην ρξφλν πιεζηάδνληαο ηελ κνλάδα. Η άλνδνο ηνπ αξηζκνδείθηε 

δηαρξνληθά δείρλεη φηη γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηνπ παγίνπ θεθαιαίνπ ρξεζηκνπνηείηαη κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη φρη δαλεηθψλ. 

 

Απιθμοδείκηηρ παγίων ππορ μακποππόθεζμερ ςποσπεώζειρ 

Ο αξηζκνδείθηεο δίλεηαη απφ ηελ εμήο ζρέζε : Καζαξά πάγηα / Μαθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

 

ΠΙΝΑΚΑ 15 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 7,07 6,25 6,74 7,70 13,58 

ΟΛΤΜΠΟ 3,01 2,17 2,52 2,45 3,31 
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      Ο αξηζκνδείθηεο απηφο αληαλαθιά ην βαζκφ αζθάιεηαο πνπ απνιακβάλνπλ νη καθξνρξφληνη 

πηζησηέο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. Μέζα απφ ηελ δηαρξνληθή παξαθνινχζεζε ηνπ δείθηε απηνχ ν 

αλαιπηήο κπνξεί θαη εθηηκά ηελ πνιηηηθή πνπ αθνινπζεί ε νηθνλνκηθή κνλάδα νζν αθνξά ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο. Μηα αχμεζε ηνπ αξηζκνδείθηε νδεγεί ζε 

αχμεζε ηεο πξνζηαζίαο ησλ πηζησηψλ θαζψο ηπρφλ επέθηαζε ησλ παγίσλ πξνήιζε απφ 

ρξεκαηνδφηεζε θεθαιαίσλ ησλ 

θνξέσλ ηεο επηρείξεζεο, αληίζεηα κείσζε ηνπ αξηζκνδείθηε δείρλεη φηη ε ρξεκαηνδφηεζε πξνήιζε 

απφ δαλεηζκφ ηεο επηρείξεζεο θαη άξα κεηψλεηαη θαη ε αζθάιεηα ησλ καθξνρξφλησλ πηζησηψλ. 

 

Απιθμοδείκηηρ ιδίων κεθαλαίων ππορ ζςνολικά κεθάλαια 

Ο αξηζκνδείθηεο ππνινγίδεηαη απφ ηνλ ηχπν : ( Ίδηα θεθάιαηα  / ζπλνιηθά θεθάιαηα ) *100 

 

ΠΙΝΑΚΑ 16 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 16% 9% 5,5% -6% 3,7% 

ΟΛΤΜΠΟ 32% 40% 43% 45% 39% 
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        Ο αξηζκνδείθηεο απηφο, εθθξάδεη ηελ ζρέζε ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζηνηρείνπ πνπ έρεη 

ρξεκαηνδνηεζεί απφ θνξείο. Γείρλεη ηνλ βαζκφ πξνζηαζίαο πνπ παξέρεη ε επηρείξεζε ζηνπο 

πηζησηέο ηεο. Όζν κεγαιχηεξν είλαη ην χςνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηφζν κεγάιε είλαη θαη ε 

πξνζηαζία ζηνπο δαλεηζηέο ηεο θαη άξα κηθξφηεξε πίεζε γηα εμφθιεζε ππνρξεψζεσλ ηεο. Έηζη έλα 

πςειφ απνηέιεζκα ηνπ αξηζκνδείθηε ηδίσλ θεθαιαίσλ δείρλεη φηη ε 

επηρείξεζε δελ ζα έρεη κεγάιε δπζθνιία γηα εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο  

καθξνρξφληα. Αληίζεηα αλ ην απνηέιεζκα ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη ρακειφ ηφηε ελδέρεηαη λα 

ππάξμνπλ κειινληηθέο δεκίεο νη φπνηεο ζα επηβαξχλνπλ ηα ίδηα θεθάιαηα γηα ηελ θάιπςή ηνπο. 
Ο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη ηφζν ζεκαληηθφο φζν θαη ν αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο 

θαζψο δηαθξίλεηαη ε νηθνλνκηθή δχλακε ηεο επηρείξεζεο καθξνρξφληα. 

      ηελ πεξίπησζή καο ε Μεβγάι παξνπζηάδεη κηα αξλεηηθή πνξεία ηνπ δείθηε φπνπ ζπκπηέδεηαη 

ρξφλν κε ην ρξφλν θαη ην 2015 έρεη κεγάιε κείσζε θηάλνληαο ζην -6%. Απηή ε πνξεία ηνπ δείθηε 

δελ ελδείθλπηαη γηα ηελ θαιή ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο θαη ελδέρεηαη κειινληηθά λα επεξεαζηνχλ 

ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο απφ ηπρφλ πξνβιήκαηα πνπ ζα πξνθχςνπλ. Η Όιπκπνο απφ ηελ 

άιιε εκθαλίδεη κηα θακπχιε κε αλνδηθή πνξεία θάζε ρξφλν εθηφο απφ ην 2016 πνπ έρεη κηα κείσζε 

6 πνζνζηηαίεο κνλάδεο. Σν θαιφ απηφ απνηέιεζκα ηνπ δείθηε εμαζθαιίδεη ζηγνπξηά ζηνπο δαλεηζηέο 

ηεο γηα καθξνρξφληα εμφθιεζε. 
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Απιθμοδείκηηρ κςκλοθοπούνηορ ενεπγηηικού ππορ ζςνολικέρ ςποσπεώζειρ 

Ο αξηζκνδείθηεο δίλεηαη απφ ηελ εμήο ζρέζε : ( Κπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ / πλνιηθέο ππνρξεψζεηο 

)*100 

 

ΠΙΝΑΚΑ 17 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΜΔΒΓΑΛ 76,28% 61,95% 60,17% 45,50% 52,65% 

ΟΛΤΜΠΟ 58,28% 60,16% 67,58% 79,46% 78,72% 

 

 

ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 17 
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       Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ην πνζνζηφ ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ καθξνρξφλησλ ππνρξεψζεσλ 

ηεο εηαηξίαο. Ο αξηζκνδείθηεο επεξεάδεηαη αληίζηξνθα (αξλεηηθά ) απφ έθηαηεο θαη ιεηηνπξγηθέο 

δεκίεο. Δθφζνλ δελ ππάξρνπλ πςειέο δεκίεο απφ ηελ ξεπζηνπνίεζε ησλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ 

θαη ην απνηέιεζκα ηνπ είλαη πςειφ ηφηε παξέρεηαη έλδεημε φηη νη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ζα 

κπνξνχλ λα εμνθιεζνχλ απφ ηα θεθάιαηα θίλεζεο. Η Όιπκπνο εκθαλίδεη πςειά πνζνζηά κε 
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απμεηηθή ηάζε ζπκπέξαζκα απηνχ φηη ε εηαηξία δελ έρεη κεγάιεο δεκίεο θαη καθξνπξφζεζκα 

ππάξρεη δπλαηφηεηα εμφθιεζεο. Η Μεβγάι παξνπζηάδεη πςειφ δείθηε αιιά ζηελ πνξεία κεηψλεηαη 

ζηαδηαθά  κε ρακειφηεξε ηηκή ην 2015,έπεηηα απμάλεηαη θαη πάιη ην 2016. 
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                                                   ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ  

          Σν γάια γηα ηνλ Έιιελα θαηαλαισηή απνηειεί έλα πξντφλ κε εμέρνπζα ζέζε ζηελ θαζεκεξηλή 

δηαηξνθή ηνπ. Κάπνηα απφ ηα παξάγσγά ηνπ γάιαθηνο είλαη ην γηανχξηη, ην ηπξί, ην βνχηπξν, ε 

ζθφλε γάιαθηνο, ην μηλφγαια, ην ζνθνιαηνχρν γάια, νη παηδηθέο ηξνθέο θαη ηα παγσηά. Σν γάια 

απνηειείηαη θπξίσο απφ λεξφ ιίπνο ιαθηφδε πξσηεΐλεο θαη άιια αλφξγαλα ζηνηρεία. Όπσο 

δηαπηζηψζεθε ε ζξεπηηθή θαη δηαηξνθηθή αμία ηνπ γάιαθηνο είλαη πςειή θαζψο απνηειεί κία πιήξε 

θαη άξηζηε ηξνθή δεδνκέλνπ φηη πεξηέρεη πιήζνο ζξεπηηθψλ ζπζηαηηθψλ, γηα ην ιφγν απηφ ζήκεξα 

ην γάια πξνζθέξεηαη απφ ηελ ειιεληθή αγνξά ζηνπο θαηαλαισηέο ζε θάζε ηνπ κνξθή θαη ζε 

κεγάιεο πνζφηεηεο. 

          Καηά ηελ δηάξζξσζε ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο παξνπζηάζηεθαλ θαη κειεηήζεθαλ δπν απφ ηηο 

ηφζεο εηαηξίεο πνπ παξάγνπλ θαη δηαλέκνπλ ην γάια ζηελ ειιεληθή αγνξά αιιά θαη ζην εμσηεξηθφ. 

Οη εηαηξείεο πνπ απαξηίδνπλ ηνλ θιάδν δηαθξίλνληαη γηα ηελ άξηηα εηαηξηθή ηαπηφηεηα ηνπο θαη ην 

αμηφινγν δίθηπν δηαλνκήο ην νπνίν θαιχπηεη ζε Δζληθφ επίπεδν ηε δήηεζε πνπ ππάξρεη. Γηα ην ιφγν 

απηφ ν θιάδνο ησλ γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ απνηειεί έλαλ απφ ηνπο κεγαιχηεξνπο παξαγσγηθνχο 

ηνκείο ζηελ Διιάδα ,δεδνκέλνπ θαη ησλ θαηαλαισηηθψλ ζπλεζεηψλ ησλ Διιήλσλ.  

         ηελ παξνχζα εξγαζία αζρνιεζήθακε κε ηελ Μεβγάι ΑΔ θαη ηελ Όιπκπνο ΑΔ. Απφ ηα 

ζηνηρεία ησλ ηζνινγηζκψλ θαη ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο ησλ εηαηξηψλ θαη έπεηηα απφ 

ζχγθξηζε κεηαμχ ηνπο δεκηνπξγήζακε ηνπο παξαθάησ πίλαθεο ψζηε λα  κπνξνχκε λα εμάγνπκε  ηα 

εμήο ζπκπεξάζκαηα. 

  ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε 

ΠΙΝΑΚΑ 18 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΤΝΟΛΙΚΑ ΠΑΓΙΑ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ 

65.424 60.874 56.246 55.617 51.806 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ 

116.444 76.713 74.091 52.216 53.227 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ 181.868 137.857 130.337 107.833 105.033 

ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 29.232 13.591 7.263 (6.910) 3.945 
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ΤΝ.ΒΡΑΥ/ΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΩΔΙ 

144.319 114.662 114.850 108.009 97.525 

ΤΝ.ΜΑΚΡ/ΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΩΔΙ 

8.317 9.604 8.224 6.734 3.564 

ΚΤΚΛΟ ΔΡΓΑΙΩΝ 

(ΠΩΛΗΔΙ) 

172.988 143.334 125.704 110.285 109.599 

ΜΙΚΣΑ ΚΔΡΓΗ 45.492 28.277 27.303 272.243 31.953 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΔΡΓΗ (7.377) (7.200) (6.230) (11.959) 8.954 

ΣΑΜΔΙΑΚΑ ΓΙΑΘΔΙΜΑ 1.935 983 223 1.240 5.346 

                                                                 (Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο επξψ )                                                         

                                                                                                                                 (www.mevgal.gr) 

        ηελ πεξίπησζε ηεο Μεβγάι  παξαηεξείηαη κηα ζπξξίθλσζε ησλ ζηνηρείσλ ηεο. Απφ ην 2012 

σο ην 2016 έρεη ράζεη (-42,2%) ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο, απφ ην νπνίν ήηαλ πεξηζζφηεξν απφ ηα 

ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ. Μειεηψληαο ηνλ θχθιν εξγαζηψλ (πσιήζεηο) ηεο  

εηαηξίαο δηαπηζηψλεηαη κείσζε ρξφλν κε ην ρξφλν. Γηα ηελ ρξήζε 2012 ν θχθινο εξγαζηψλ 

δηακνξθψλεηαη ζηα 172.988.000 επξψ ελψ ηελ επφκελε ρξνληά εκθαλίδεη κείσζε έλαληη 

143.334.000 επξψ. Γεδνκέλνπ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ζα θαηλφηαλ θπζηνινγηθή απηή ε πηψζε, 

ζπλερίδεη φκσο θηάλνληαο γηα ηελ ρξήζε ηνπ 2016 ζηα 109.599.000 επξψ .Παξάιιεια κε ηελ 

κείσζε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ ηα κηθηά θέξδε ηεο εηαηξίαο γηα ην 2012 θηάλνπλ ζηα 45.492.000 

έλαληη ηεο επφκελεο ρξνληάο πνπ κεηψλνληαη ζεκαληηθά ζηα 28.277.000 επξψ. Η πησηηθή ηάζε 

ζπλερίδεηαη θαη γηα ηηο επφκελεο ρξήζεηο κε κφλε εμαίξεζε ην 2016 φπνπ έρεη 31.953.000 επξψ κηθηά 

θέξδε. 

                     Παξαηεξψληαο ηηο αληίζηνηρεο κεηψζεηο ζε βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο  θαη καθξνρξφληεο 

ππνρξεψζεηο  απφ ην 2012 σο ην 2015 γίλεηαη θαηαλνεηφ πσο ε εηαηξεία πξνζπαζεί λα απνπιεξψζεη 

ππνρξεψζεηο πνπιψληαο – ξεπζηνπνηψληαο ζηνηρεία ηεο. Σα ηδησηηθά θεθάιαηα δελ ήηαλ αξθεηά γηα 

λα απνπιεξψζνπλ ηα ρξέε ηεο κε απνηέιεζκα λα ζπξξηθλψλεηαη κε ζθνπφ ηελ ρξενθνπία, ηελ 

εμαγνξά ή ηελ ζπγρψλεπζή ηεο. Οη πσιήζεηο ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηφζν παγίσλ ( 

εγθαηαζηάζεηο, νρήκαηα, κεραλήκαηα) φζν θαη απηά ηνπ θπθινθνξνχληνο είραλ άκεζν αληίθηππν 

ζηελ κείσζε ησλ πσιήζεσλ. Γελ απνηειεί παξάδνμν αιιά παξαηεξείηαη πσο βειηηψζεθε ε 

απνδνηηθφηεηα ηεο ζηηο πσιήζεηο ζε ζρέζε κε ην θφζηνο πσιεζέλησλ κε απνηέιεζκα θαιχηεξν 

κηθηφ θέξδνο κε ιηγφηεξεο πσιήζεηο. Σέινο θαίλεηαη πσο ην 2016 απνθηά ζεηηθά πξφζεκα ζηα 

http://www.mevgal.gr/
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θαζαξά θέξδε. Απφ ηνπο αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο γίλεηαη θαηαλνεηφ πσο εμαζθαιίδεηαη ην 

πεξηζψξην θάιπςεο ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ θαηά πεξίπνπ κηζή θνξά. Σφζν ε γεληθή 

φζν θαη ε εηδηθή ξεπζηφηεηα έρνπλ πησηηθή ηάζε απφ ην 2012 πξνο ην 2016. Η Σακεηαθή 

Ρεπζηφηεηα βξίζθεηαη ζπλερψο ζε πνιχ κηθξφ πνζνζηφ πνπ ζεκαίλεη πνιχ πςειέο ππνρξεψζεηο ζε 

ζρέζε κε ηα ηακεηαθά δηαζέζηκα.  

         Απφ ηηο θπθινθνξηαθέο ηαρχηεηεο ελεξγεηηθνχ θαη πάγηνπ ελεξγεηηθνχ θαίλεηαη πσο ε αχμεζε 

ησλ πσιήζεσλ βαζίδεηαη πεξηζζφηεξν ζηα ζηνηρεία ηνπ πάγηνπ ελεξγεηηθνχ παξά ζε απηά ηνπ θπ-

θινθνξνχλ. Παξαηεξνχκε πσο ηφζν ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ φζν θαη ηνπ πάγηνπ 

ελεξγεηηθνχ έρνπλ δηαθπκάλζεηο κε  πησηηθή θίλεζε απφ ην 2012 έσο ην 2015 θαη κεηά γίλεηαη κηα 

πξνζπάζεηα αλάθακςεο. Σα λνχκεξα θαη ησλ δχν ηαρπηήησλ πιεζηάδνπλ πεξηζζφηεξν ζαλ απηά ηεο 

Όιπκπνο ρσξίο βέβαηα λα έρεη ηνπο δηθνχο ηεο ξπζκνχο θαη ηελ αλάπηπμε. Απφ ηα ζηνηρεία ηεο ρξε-

καηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο βιέπνπκε πσο ε επηρείξεζε θαηξαθπιά. Θα κπνξνχζακε λα έρνπκε θαη 

άιια ζηνηρεία γηα λα κπνξέζνπκε λα εθηηκήζνπκε θαη ηηο πηζαλφηεηεο ρξεσθνπίαο αιιά είλαη πέξα 

απφ ηελ παξνχζα εξγαζία. Ο δείθηεο Μηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο παξνπζηάδεη απμνκεηψζεηο . Σν 

θαζαξφ πεξηζψξην ηείλεη λα θχγεη απφ ηηο αξλεηηθέο ηηκέο κφιηο ην 2016 θαη απηφ έρεη λα θάλεη κε 

ηελ αλάθακςε ησλ θαζαξψλ θεξδψλ ηεο επηρείξεζεο. Γίλεηαη θαηαλνεηφ πσο ε ζπγθεθξηκέλε επη-

ρείξεζε δελ κπνξεί λα αληηκεησπίζεη κηα ηπρψλ αχμεζε ηνπ θφζηνπο ησλ πξντφλησλ θαζψο ζα κπν-

ξέζεη λα ην ελζσκαηψζεη ζην κηθηφ θέξδνο ηεο αιιά ηα θαζαξά θέξδε ζα μαλαπέζνπλ ζε αξλεηηθά 

πξφζεκα.   

        Ο δείθηεο θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ν νπνίνο απνηειεί έλδεημε καθξνρξφληαο ξεπζηφηεηαο 

είλαη πησηηθφο κε ρακειφηεξε ηηκή ην 2015 κε 0,46 θαη κεηαβνιή απφ ην 2012  θαη αθνινπζεί κηα 

αχμεζε ην 2016 γηα λα θηάζεη ν δείθηεο ζην 0,53 πνπ ζεκαίλεη πσο κπνξεί λα ππάξμεη αδπλακία α-

πνπιεξσκήο καθξνρξφλησλ ππνρξεψζεψλ ηεο. ηελ ζπλέρεηα ν δείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ ζε ζρέζε 

κε ηηο ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο καο δείρλνπλ κία ζεκαληηθή κείσζε ησλ ηδίσλ πξνο ησλ δαλεηαθψλ 

θεθαιαίσλ θαη ην 2015 έθηαζε κέρξη θαη ζε αξλεηηθά λνχκεξα εμαηηίαο απψιεηαο ησλ ηδίσλ θεθα-

ιαίσλ., απψιεηα δειαδή ζηνλ πινχην ησλ κεηφρσλ θαη ηεο αζθάιεηαο πνπ έρνπλ νη πηζησηέο. Σν 

2016 μαλά επηζηξέθεη ζε ζεηηθά λνχκεξα θαη θηάλεη ζην 0,04 θαη κπνξνχκε λα ππνζέζνπκε πσο έγη-

λε θάπνηνπ είδνπο θεθαιαηνπνίεζε κε ζθνπφ ηελ αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ. Σα ζηνηρεία ε-

παιεζεχνληαη απφ ηνπο δχν δείθηεο πνπ αθνινπζνχλ πνπ καο δείρλνπλ πσο ηα ίδηα θεθάιαηα αληη-

ζηνηρνχλ ζην 3,8% επί ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ ην νπνίν νδεγεί ζε πεξίπνπ κεδεληθή απηνλνκία 

θαη θνξχθσζε ηεο δαλεηαθήο ηεο επηβάξπλζεο πνπ αγγίδεη ην 96,2%. Η ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο 
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είλαη έλα δείγκα φηη δελ έρεη θαιή πνξεία. Η γεληθή ξεπζηφηεηα είλαη ζπλερψο θάησ απφ ηελ κνλάδα 

παξάιιεια κε ηελ άκεζε φπνπ ζπκπεξαίλνπκε πσο ε εηαηξία δπζθνιεχεηαη λα αληαπνθξηζεί ζηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο φπσο πξέπεη. Σέινο γηα ηηο απνδνηηθφηεηεο ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ησλ Ιδίσλ Κεθα-

ιαίσλ ηα ζηνηρεία δελ είλαη ηθαλά λα καο δψζνπλ αθξηβείο πιεξνθνξίεο, παξά κφλν λα καο πιεξν-

θνξήζνπλ γηα ηελ θαθή δηνίθεζε θαη δηαρείξηζε ηφζν ηνπ ελεξγεηηθνχ φζν θαη ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

κε ζθνπφ ηελ δεκηνπξγία θεξδψλ. Μφλν γηα ην 2016 κπνξνχκε λα πνχκε πσο εμαηηίαο ησλ ζεηηθψλ 

θεξδψλ θαη ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ νη δείθηεο καο δείρλνπλ θαηεπζείαλ πσο ήηαλ ζσζηέο θηλήζεηο αι-

ιά ίζσο λα ήηαλ ελ κέξε πιαζκαηηθέο, ε θεθαιαηνπνίεζε δελ κπνξεί λα ζεσξεζεί δηνηθεηηθή βειηί-

σζε αιιά ηέρλαζκα.. 

 

ΟΛΤΜΠΟ Α.Ε 

ΠΙΝΑΚΑ 19 

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

ΤΝΟΛΙΚΑ ΠΑΓΙΑ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ 

88.286.639,15 86.232.222,70 84.183.874,35 175.967.963 173.191.646,02 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ 

57.372.455,72 48.327.805,33 52.519.599,95 128.581.217,73 191.141.701,56 

ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ 

145.659.094,87 134.560.028,03 136.703.474,30 304.549.180,74 292.333.347,58 

ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 47.188.624,42 54.232.692,43 58.990.083,58 139.268.394,10 140.997.895,14 

ΤΝ.ΒΡΑΥ/ΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΩΔΙ 

69.160.458,52 40.637.179,56 44.375.317,25 87.565.932,71 99145099,45 

ΤΝ.ΜΑΚΡ/ΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΩΔΙ 

29.310.011,93 39.690.156,04 33.338.073,47 77.714.853,93 52.190.353,06 

ΚΤΚΛΟ ΔΡΓΑΙΩΝ 

(ΠΩΛΗΔΙ) 

151.207.266,36 148.655.637,95 163.197.200,96 238.624.847,49 224.952.644,90 

ΜΙΚΣΑ ΚΔΡΓΗ 36.113.288,77 42.432.558,24 47.069.333,03 52.470.928,52 48.391.584,22 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΔΡΓΗ 201.000 7.200.000 6.230.000 11.959.000 8.954.000 

ΣΑΜΔΙΑΚΑ 

ΓΙΑΘΔΙΜΑ 

2.157.000 860.000 393.000 1.149.000 1.524.000 

                                                                                            (Σα πνζά είλαη εθθξαζκέλα ζε επξψ ) 

                                                                                                                         (www.olympos.gr)   

http://www.olympos.gr/
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        Γίλεηαη θαλεξφ πσο ε εηαηξεία ΟΛΤΜΠΟ παξνπζηάδεη κηα ηαρχηαηε αλάπηπμε- δηφγθσζε. 

Απφ ην 2012 σο ην 2016 έρεη δηπιαζηαζηεί ζε κέγεζνο θαη φγθν. Παξαηεξείηαη πσο ην πάγην ελεξγε-

ηηθφ ηεο έρεη δηπιαζηαζηεί. ε απηφ αλήθνπλ θηίξηα, εγθαηαζηάζεηο, νρήκαηα θιπ. Σα ίδηα θεθάιαηα 

πνπ απνηεινχλ ηελ πεξηνπζία ησλ κεηφρσλ ζε απηή εκθαλίδνπλ άλνδν απφ ην 2012 ζην 2016 κε α-

ληίζηνηρε άλνδν ζηα μέλα θεθάιαηα θαη ππνρξεψζεηο.  

Παξαηεξείηαη φηη νη πσιήζεηο βειηηψζεθαλ θαη απμήζεθαλ αιιά παξνπζηάδεηαη έλα παξάδνμν ζπκ-

βάλ ζην 2015 κε 2016 φπνπ κε κηα αχμεζε ζηηο πσιήζεηο, ην κηθηφ θέξδνο κεηψζεθε 10 εθ. επξψ . 

Απηφ ζεκαίλεη αχμεζε ζην θφζηνο παξαγσγήο ησλ πσιεζέλησλ πξντφλησλ. Σέινο θαίλεηαη πσο εί-

λαη κηα εηαηξεία πνπ ηα λνχκεξα ηεο κφλν νηθνλνκηθή χθεζε δελ παξνπζηάδνπλ. Δίλαη κηα άθξσο 

αληαγσληζηηθή θαη ηαρχηαηα αλαπηπζζφκελε επηρείξεζε. Όπσο έγηλε θαηαλνεηφ θαη απφ ηελ πα-

ξνπζίαζε ησλ επηρεηξήζεσλ απνηειεί κία πεξίπησζε αληίζεηε απφ ηελ Μεβγάι. 

       Απφ κία πξψηε καηηά  θαίλεηαη πσο γηα ηελ εηαηξία ε θαιχηεξε ρξνληά ηεο είλαη ην 2015. Σν 

2016 ηα ζηνηρεία ηεο εκθαλίδνπλ κηα κείσζε ή έλαλ κηθξφηεξν απμαλφκελν ξπζκφ. Απφ ηνπο αξηζ-

κνδείθηεο ξεπζηφηεηαο γίλεηαη θαηαλνεηφ πσο εμαζθαιίδεηαη ην πεξηζψξην θάιπςεο ησλ βξαρππξφ-

ζεζκσλ ππνρξεψζεσλ απφ ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ κε ή ρσξίο ηα απνζέκαηα. Γειαδή έρεη ηελ 

ηθαλφηεηα λα ππεξθαιχςεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Παξαηεξείηαη κία ππεξβνιηθά ρα-

κειή αιιά θαη ζηαζεξή Σακεηαθή Ρεπζηφηεηα απφ ην 2012 ζην 2016. Απφ ηηο θπθινθνξηαθέο ηαρχ-

ηεηεο ελεξγεηηθνχ θαη πάγηνπ ελεξγεηηθνχ θαίλεηαη πσο ε αχμεζε ησλ πσιήζεσλ βαζίδεηαη πεξηζ-

ζφηεξν ζηα ζηνηρεία ηνπ πάγηνπ ελεξγεηηθνχ παξά ζε απηά ηνπ θπθινθνξνχλ. Παξαηεξείηαη πσο θαη 

ηα δχν βξίζθνληαη πάλσ απφ ηελ κνλάδα εθηφο γηα ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ γηα ην έηνο 2016 πνπ 

έρεη κία κείσζε. 

         Οη δείθηεο Μηθηνχ θαη Καζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο παξνπζηάδνπλ κία ζπλερφκελε αχμεζε 

πνπ ζεκαίλεη θαιχηεξε ιεηηνπξγηθή απφδνζε. Καη ηα δχν πεξηζψξηα παξνπζηάδνπλ κηα κείσζε  απφ 

ην 2015 πξνο ην 2016. Καη ηα δχν έρνπλ ζεηηθά πξφζεκα ην νπνίν ζεκαίλεη πσο ε ζπγθεθξηκέλε ε-

πηρείξεζε ζα κπνξεί εχθνια λα αληηκεησπίζεη θαη λα ελζσκαηψζεη κηα αχμεζε ηνπ θφζηνπο ησλ 

πξντφλησλ ηεο. Απφ ηνλ δείθηε θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ, ν νπνίνο απνηειεί έλδεημε καθξνρξφ-

ληαο ξεπζηφηεηαο θαίλεηαη ε ζηαζεξφηεηα ηεο επηρείξεζεο. Η Όιπκπνο έρεη κία δηαρξνληθή βειηίσ-

ζε κε ζπλνιηθή αχμεζε θαηά 35%. ηελ ζπλέρεηα νη δείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ ζε ζρέζε κε ηηο ζπλν-

ιηθέο ππνρξεψζεηο  καο δείρλνπλ ζεηηθά ζηνηρεία. Οη ιφγνη είλαη πσο ε επηρείξεζε αθφκα αλαπηχζ-

ζεηαη θαη πσο ηελ πεξίνδν αλάιπζεο δελ μεθηλάεη κε αξλεηηθά πξφζεκα. 

        Παξαηεξείηαη κία ζεκαληηθή αχμεζε ησλ ηδίσλ πξνο ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ θαηά 94,2%, 

άλνδν δειαδή ζηνλ πινχην ησλ κεηφρσλ θαη ηεο αζθάιεηαο πνπ έρνπλ νη πηζησηέο. Σν 2016 έθηαζε 
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κέρξη ην 0,93 πνπ ζεκαίλεη πσο ε επηρείξεζε γηα ηελ ιεηηνπξγία ηεο βαζίδεηαη ζηα δηθά ηεο θεθά-

ιαηα. Σν ρξένο ηεο κεηψζεθε απφ ην 208% ζην 107% κία κείσζε θαηά 48,5%. Σα ζηνηρεία επαιε-

ζεχνληαη απφ ηνπο δχν δείθηεο πνπ αθνινπζνχλ πνπ καο δείρλνπλ ηελ αχμεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

ζε ζρέζε κε ηα ζπλνιηθά θεθάιαηα θαηά 48,7% ην νπνίν νδεγεί ζε αχμεζε ηεο απηνλνκίαο ηεο θαη 

κείσζε ηεο δαλεηαθήο ηεο επηβάξπλζε αχμεζε θαηά 23,3%.Σέινο νη αξηζκνδείθηεο ηεο απνδνηηθφ-

ηεηαο ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ησλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ  παξνπζηάδνπλ κεγάιε άλνδν ηνπιάρηζηνλ κέρξη 

ην 2015. Η απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κε ηελ ζεηξά ηνπο παξνπζηάδνπλ κία αχμεζε απφ ην 

0,4% πνπ ήηαλ ην 2012, ζην 15,3% ην 2015. Απφ ην 2015 ζην 2016 ππάξρεη κία πνζνζηηαία κεηαβν-

ιή θαηά 58,1%.  

          Η Όιπκπνο είλαη κηα πιήξσο αληαγσληζηηθή εηαηξία ζηνλ θιάδν ηεο , ζε αληίζεζε κε ηελ Με-

βγάι φπνπ δελ κπνξεί λα είλαη εχθνια βηψζηκε κε ηφζν ρξένο. Η Όιπκπνο αλαπηχζζεηαη θαη θαηέρεη 

πιένλ ηελ δεχηεξε ζέζε ζηνλ θιάδν ηεο γαιαθηνβηνκεραλίαο ελψ ε Μεβγάι ζπξξηθλψλεηαη.  Παξα-

ηεξνχκε πσο θαη νη δχν επηρεηξήζεηο έρνπλ πνιιέο ππνρξεψζεηο είηε απηέο είλαη βξαρππξφζεζκεο 

είηε καθξνπξφζεζκεο. Δπηπιένλ πσο ην πεξηζψξην κηθηνχ θέξδνπο θαη ζηηο δχν επηρεηξήζεηο βξίζθε-

ηαη ζε θαιφ επίπεδν γηα ηηο πσιήζεηο πνπ έρνπλ πξαγκαηνπνηήζεη θαη είλαη μεθάζαξν πσο κπνξνχλ 

λα απνξξνθήζνπλ δηάθνξεο απμήζεηο ζηελ ηηκή ηνπ γάιαθηνο. Φπζηθά φκσο απηφ δελ είλαη ξεαιη-

ζηηθφ θαζψο ηα θαζαξά θέξδε είλαη απηά πνπ ζα καο δείμνπλ αλ κπνξεί λα πξαγκαηνπνηεζεί κία α-

πνξξφθεζε αχμεζεο ηεο αγνξάο. Δθεί κφλν  ε Όιπκπνο κπνξεί λα έρεη κία κηθξή απνξξφθεζε ρσ-

ξίο λα ππνζηεί δεκίεο. Σέινο πξέπεη λα ζεκεησζεί πσο ηα θαζαξά θέξδε ζε ζρέζε κε απηά ησλ πξν 

θφξσλ είλαη ζαθψο πνιχ ρακειά. Η θνξνινγία αθήλεη έλα κηθξφ θέξδνο ζηηο επηρεηξήζεηο ην νπνίν 

απφ ηα ζηνηρεία ζα κπνξνχζε λα απνηειέζεη ζεκαληηθφ θεθάιαην γηα επέλδπζε. Αλ ινηπφλ αλαινγη-

ζηνχκε γηα ην πηα είλαη ε κεγαιχηεξε, ε πην αληαγσληζηηθή θαη ε θαιχηεξε αλεξρφκελε απηέο ηηο 

δχν εηαηξίεο είλαη  ε Όιπκπνο. Παξαηεξείηαη πσο θαη ηα δχν βξίζθνληαη πάλσ απφ ηελ κνλάδα εθηφο 

γηα ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ γηα ην έηνο 2016 πνπ έρεη κηα κείσζε. Η Μεβγάι είλαη ζε πνιχ δχ-

ζθνιε θαηάζηαζε θαη ρξεηάδεηαη ηελ βνήζεηα θάπνηαο άιιεο επηρείξεζεο λα ηεο δψζεη αλάζα. Γη 

απηφ θαη κεηά ην 2016 νδεγήζεθε ζε ζπλέλσζή ηεο κε ηελ Γέιηα. Απηφ ζα απνδεηρζεί ζηελ πνξεία 

αλ ζα απνηειέζεη πξαγκαηηθή βνήζεηα γηα ηελ εηαηξία θαη ην κέιινλ ηεο. 
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